Prospekt Emisyjny Dokument Ofertowy

CZESC V. DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich o$wiadczenia znajduja si¢ w pkt 1 czgs¢ IV
Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA DLA OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka zwiazane z papierami wartosciowymi oferowanymi przez Emitenta na rynku kapitalowym zostaty

przedstawione w pkt 3 czes¢ 111 Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE
3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz w dacie zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje odpowiednim i wystarczajacym kapitatem
obrotowym (rozumianym jako zdolno$¢ do uzyskania dostgpu do $rodkéw pienigznych oraz innych dostgpnych ptynnych
zasobéw w celu splacenia swoich zobowiazan), w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych

w okresie dwunastu kolejnych miesigcy od daty zatwierdzenia Prospektu.

Emitentowi nie sa znane problemy z kapitatem obrotowym, ktore moga wystapi¢ w przysztosci.
3.2. OSWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITALIZAC]I I ZADLUZENIA

Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia wedlug o$wiadczenia Zarzadu zawarte zostaly w ponizszym zestawieniu

(skonsolidowane):
30.09.2007 rok (w tys. z})
Zadluzenie krotkoterminowe ogélem: 16.454
- gwarantowane -
- zabezpieczone 2.834
- niegwarantowane/niezabezpieczone 13.620
1) kredyt krotkoterminowy 2.834
2) kredyt dlugoterminowy w czg$ci przypadajacej do sptaty w 2007 roku -
3) zobowiazania z tytulu dostaw 10.815
4) zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 446
5) zobowiazania z tytulu wynagrodzen 168
6) zobowiazania pozostate 30
7) fundusze specjalne (ZFSS) 19
8) dywidenda 2.142
Zadluzenie dlugoterminowe: 4.770
- gwarantowane -
- zabezpieczone 67
- niegwarantowane/niezabezpieczone 4.703
1) kredyt dlugoterminowy z wytaczeniem czgsci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 4.256
2) zobowiazania publiczno-prawne (ugoda z PFRON) 448
3) leasing 67
Kapital wlasny 18.997
- kapital zaktadowy 6.811
- kapitat zapasowy 12.386
- wynik z lat ubieglych 59
- wynik roku biezacego -259

Warto$¢ zadluzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej:
A. Srodki pienigzne 829
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych -
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 829
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E. Biezace nalezno$ci finansowe 3.763
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2.834

G. Biezaca cz¢$¢ zadtuzenia dtugoterminowego -

H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -
1. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 2.834
J. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I-E-D) -1.758
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe -
L. Wyemitowane obligacje -

M. Inne dlugoterminowe kredyty i pozyczki 4.255
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 4.255
0. Zadluzenie finansowe netto (J+N) 2.497

Kredyt krotkoterminowy obrotowy w rachunku biezacym zaciagnigty w Banku PEKAO S.A O/Zamos$¢ w kwocie 2.834 tys. zt
zabezpieczony jest na nastgpujacych aktywach MULTISERWIS Sp. z 0.0.:
= zastawem rejestrowym na samochodzie osobowym o szacunkowej wartosci rynkowej 10 tys. z1,
=  towarach handlowych w postaci butow o wartosci do 10.000 tys. zt. — przewlaszczenie zapasdéw wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej
Zobowiazanie dlugoterminowe w postaci leasingu finansowego w kwocie 67 tys. zt zabezpieczone jest na samochodzie
dostawczym begdacym przedmiotem leasingu (leasingodawca jest wtascicielem samochodu).

ANALIZA ZADLUZENIA POSREDNIEGO I WARUNKOWEGO WG STANU NA DZIEN
15 PAZDZIERNIKA 2007 R.

W dniu 01 czerwca 2007 r. MASTERS S.A. udzielita spoice zaleznej Multiserwis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(MASTERS S.A. posiada 100% udziatéw w tej spotce) porgczenia wekslowego do kwoty 5.000.000 (pig¢ miliondw) ztotych
na rzecz NG2 S.A. Porgczenie to bedzie zabezpieczaé ewentualne roszczenia spotki NG2 S.A. z tytulu niezaptaconych
zobowiazan handlowych przez spotke Multiserwis Sp. z 0.0. Porgczenie wekslowe bedzie obowiazywalo do momentu
splacenia catej kwoty zadtuzenia lub zakonczenia wspolpracy przez Multiserwis Sp. z 0.0. i NG2 S.A.

W dniu 11 czerwca 2007 r. MASTERS S.A. porgezyta weksel wystawiony przez MST Deweloper Sp. z o.0., tytulem
zabezpieczenia roszczen ,,KOBI-LIGHT” Pawet i Piotr Kobosz Sp. j. z siedziba w Rzeszowie o zaplate ceny sprzedazy,
zgodnie z umowa przeniesienia wlasnosci nieruchomosci w Krynicy — Zdroju przy ul. Pilsudskiego, zawartej w dniu 11
czerwca 2007 r. Remitent ma prawo wypeti¢ weksel na sum¢ wekslowa do najwyzszej kwoty 5.490.000 (pig¢ milionow
czterysta dziewigédziesiat tysigcy) ztotych. Porgczenie wekslowe obowiazywaé bedzie do momentu splaty przez MST
Deweloper Sp. z 0.0. calej sumy wynikajacej z ww. umowy.

W dniu 28 wrzesnia 2007 r. MASTERS S.A udzielita spolce zaleznej Multiserwis Sp. z 0.0. porgczenia wekslowego do kwoty
5.380.000 (pie¢ miliondéw trzysta osiemdziesiat tysigcy) ztotych na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. Porgczenie to
zabezpiecza roszczenia Banku z tytulu kredytu w rachunku biezacym, udzielonego Multiserwis Sp. z 0.0. (raport biezacy nr
53/2007 z dnia 28.09.2007 r.). Porgczenie bedzie obowiazywato do dnia calkowitej splaty zobowiazania wynikajacego z w/w
kredytu.

W dniu 15 pazdziernika 2007 r. MASTERS S.A udzielita spotce zaleznej MST Deweloper Sp. z 0.0. porgczenia do kwoty
25.500.000 (dwadziescia pie¢ milionow pieéset tysiecy) zlotych na rzecz Banku BGZ S.A. O/Zamos¢. Porgczenie to
zabezpiecza roszczenie Banku z tytutu kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym, udzielonego MST
Deweloper Sp. z 0.0. Porgczenie bedzie obowiazywalo do dnia catkowitej sptaty zobowiazania wynikajacego z w/w kredytu.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH
W EMISJE LUB OFERTE

Podane nizej osoby fizyczne i prawne zaangazowane w emisj¢ lub Ofertg posiadaja interes powiazany z Oferta:

» Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie jako petniacy funkcje Oferujacego, ze wzgledu na to,
iz cze$¢ wynagrodzenie uzalezniona jest od powodzenia oferty 1 wielkosci srodkow pienigznych uzyskanych z emisji
akcji, posiada interes w tym, aby emisja akcji serii E doszla do skutku, a przedmiotowe akcje zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan.

» wynagrodzenie Bieglego Rewidenta (DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo — Ksiggowych Sp. z 0.0. GRUPA
FINANS — SERVIS) nie jest uzaleznione od powodzenia Oferty.

34. PRZESEANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Emitent zamierza pozyska¢ z planowanej emisji akcji serii E wptywy netto na poziomie okoto 24,9 min zt.
Srodki pozyskane w ramach publicznej oferty akcji serii E przeznaczone bgda na sfinansowanie dziatalnosci deweloperskie;j:
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1. Zakup gruntéw pod przyszle projekty deweloperskie — 8,3 min zl.
W przypadku, gdy grunty beda przeznaczone do budowy banku ziemi, inwestycje beda realizowane przez MASTERS S.A.
Jesli grunty beda przeznaczone do bezposredniej realizacji inwestycji deweloperskiej, $rodki pienigzne w formie pozyczki
zostang przekazane MST Deweloper Sp. z 0.0., a nastgpnie wydatkowane na zakup gruntu.

2. Zakup projektow deweloperskich w trakcie realizacji — 8,3 min zl.
Zgodnie ze strategia Emitenta opisana w pkt 6.2.3. Dokumentu Rejestracyjnego, srodki na zakup projektow deweloperskich
beda wydatkowane przez MST Deweloper Sp. z o0.0. Dofinansowanie spolki zaleznej zostanie przeprowadzone poprzez
podwyzszenie kapitatu zaktadowego MST Deweloper Sp. z 0.0., lub w formie pozyczki.

3. Realizacja przyszlych projektéw deweloperskich — 8,3 min zl.
Srodki na realizacj¢ przyszlych projektow deweloperskich beda wydatkowane przez MST Deweloper Sp. z o.o.
Dofinansowanie spoiki zaleznej zostanie przeprowadzone tak jak opisano powyzej.

Cele emisji beda realizowane zgodnie z kolejnoscia wskazana powyze;.

Zakupy gruntow i projektow deweloperskich w trakcie realizacji dokonywane bgda przede wszystkim w potudniowo-
wschodniej Polsce zgodnie z przyjeta strategia rozwoju Emitenta opisana w 6.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego. Emitent nie
wyklucza zakupow deweloperskich w innych rejonach Polski. W przypadku, gdy $rodki z emisji akcji serii E okaza sig
niewystarczajace, pozostata czgs¢ srodkow niezbednych do sfinansowania powyzszych zakupdéw bedzie pozyskana z kredytow
inwestycyjnych.

W chwili obecnej Emitent rozwaza mozliwo$¢ zakupu szeregu dzialek inwestycyjnych. Analizowane sa rowniez inwestycje
deweloperskie bedace w trackie realizacji co do ktorych aktualny inwestor wyrazit che¢ sprzedazy. Na tym etapie Emitent nie
jest w stanie dokladnie okresli¢ czy rozpatrywane transakcje zakupu zostang ostatecznie zawarte. Nie jest mozliwe rowniez
okreslenie terminu i ostatecznych warunkow wyzej wymienionych transakcji.
Emitent zaktada, ze srodki pozyskane z planowanej emisji akcji serii E zostana wydatkowane w nastgpujacych terminach:

= $rodki na zakup gruntow pod przyszie projekty deweloperskie w okresie do konca kwietnia 2008 roku

= $rodki na zakup projektéw deweloperskich w trakcie realizacji w okresie do konca sierpnia 2008 roku

=  $rodki na realizacjg przysztych projektow deweloperskich w okresie do konca grudnia 2008 roku.

Do momentu wykorzystania $rodkéw z emisji akeji serii E, pozyskane $rodki bgda inwestowane w formie bezpiecznych
instrumentéw finansowych, w tym w szczegbélnosci lokat bankowych, bonoéw skarbowych, obligacji panstwowych,
komercyjnych dtuznych papierow warto$ciowych z gwarancja wykupu bezposrednio lub za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych lub wyspecjalizowanych instytucji zarzadzajacych aktywami lub tez w sposdb naturalny zmniejsza
krotkoterminowe zadtuzenia w rachunku biezacym.

W przypadku nie uzyskania z emisji Akcji serii E srodkdéw pienigznych do zrealizowania celdw emisji, Emitent:
=  moze podja¢ decyzj¢ o ograniczeniu srodkéw finansowych przeznaczonych na zasilenie potencjalnych inwestycji;
= moze dodatkowo wykorzysta¢ dla finansowania inwestycji $rodki finansowe generowane z wlasnych biezacych
przeplywow pieni¢znych, lub obce srodki finansowe, a w szczegdlnosci kredyty inwestycyjne.

Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o zmianie celow emisji w trybie art. 371 § 3 Kodeksu spotek handlowych. Zar6wno
Statut Emitenta, jak i przepisy Kodeksu spotek handlowych nie przewiduja innego trybu zmiany przeznaczenia $rodkow
pochodzacych z emisji. Emitent poinformuje o ewentualnych zmianach celow emisji w nastgpujacy sposob:

=  w okresie obowiazywania Prospektu w formie aneksu do Prospektu,

= po okresie obowiazywania Prospektu w formie raportu biezacego.

Dokonywanie zmian w zakresie celéw emisji opisanych w Prospekcie nie jest intencja Emitenta.
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4. INFORMAC]JE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

41. PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sig¢ do objecia 170.264.250 Akcji serii E.

Wszystkie Akcje Oferowane sa akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda. Akcje Oferowane nie sa
uprzywilejowane w jakikolwiek sposob, tj. co do prawa glosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku
likwidacji Emitenta. Akcje serii E beda uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2007 r.

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do obrotu na rynku regulowanym na GPW:
e  340.528.500 Praw Poboru do Akcji serii E,
e 170.264.250 Praw do Akcji serii E,
e 170.264.250 Akcji serii E.

4.2. PODSTAWA PRAWNA UTWORZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 431 § 1 Ksh w zwiazku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjgta wigkszoscia trzech czwartych glosow oddanych.
Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgloszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesigcy od
dnia jej powzigcia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objgtej prospektem emisyjnym
albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie przepisow o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych — od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie
prospektu albo zawiadomienie nie moga zosta¢ zlozone po uplywie czterech miesigcy od dnia powzigcia uchwaly
o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego. (art. 431 § 4 Ksh).

4.3. CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
OFERTY LUB DOPUSZCZENIA

Prawa do Akcji oraz prawa poboru Akcji serii E zwiazane z Akcjami Oferowanymi odnosza si¢ do akcji zwykltych na
okaziciela. Akcje Oferowane wyemitowane zostaly jako akcje zdematerializowane. Podmiotem prowadzacym rejestr papierow
wartosciowych jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Ksiazgcej 4.

4.4, WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje Oferowane emitowane sa w walucie polskiej. Prawa do Akcji Oferowanych emitowane sa bez wartosci.

45 PRAWA ORAZ OGRANICZENIA ZWIAZANE Z PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA
TYCH PRAW I OGRANICZEN

Akcje wyemitowane przez Emitenta sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Spotki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;.

Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spotki obejmuja m.in.:

1.  Prawo do dywidendy z akcji serii E, zgodnie z §1 uchwatly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MASTERS S.A.
z dnia 11 maja 2007 r. przystuguje od 1 stycznia 2007 r. W mys$l art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do
dywidendy z tej cze$ci zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéra
zostala przeznaczona do podziatu na mocy uchwaty walnego zgromadzenia.

Z uwagi na straty poniesione przez Emitenta w 2006 r., Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy. W zwiazku z tym prawdo
do dywidendy z akcji serii E, ktore przyshuguje od 1 stycznia 2007 r. nie powoduje ryzyka powstania akcji o réznych
uprawnieniach po zarejestrowaniu emisji akcji serii E.

Dokladna data, w ktorej powstaje prawo do dywidendy.

Dzien dywidendy i datg wyptaty dywidendy okreéla, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, uchwata walnego zgromadzenia, przy
czym dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjgcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesigcy liczac
od tego dnia.

Termin, po ktorym wygasa prawo do dywidendy oraz wskazanie osoby, na rzecz ktorej dziala takie wygasnigcie
prawa.
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5.
6.

Prawo do dywidendy moze by¢ realizowane, w tym dochodzone na drodze postgpowania sadowego przeciwko
Emitentowi, w ciagu 10 lat od dnia wskazanego w uchwale walnego zgromadzenia jako termin wyptaty dywidendy. Po
uptywie 10 lat od tego dnia Emitent moze odméowic¢ wyplaty dywidendy podnoszac zarzut przedawnienia (art. 117 § 2 i
art. 118 Kodeksu cywilnego). Prawo polskie nie przewiduje wygasnigcia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.
Ograniczenia i procedury zwiazane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji nieb¢dacych rezydentami. Prawo
polskie nie ogranicza 0s6b fizycznych i prawnych niebgdacych rezydentami w prawie do dywidendy. Przystuguja im takie
same prawa, jak akcjonariuszom bgdacym rezydentami.

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czgstotliwos$¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter
wyplat.

Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia sa okreslane w kazdym przypadku w uchwale walnego zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, o ile uchwata taka przewiduje przeznaczenie zysku w catosci lub w czgsci do podziatu migdzy
akcjonariuszy. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk przeznaczony dla akcjonariuszy dzieli sig¢ proporcjonalnie do liczby akcji,
a Statut Emitenta nie zawiera odmiennych postanowien. Art. 348 § 1 KSH zezwala na przeznaczenie do podziatu zysku za
ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptat¢ dywidendy. Tak ustalona kwotg
nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Wyptlata dywidendy nastgpuje
w dniu okre$lonym w uchwale walnego zgromadzenia, przy czym moze to by¢ jeden termin platnosci catej dywidendy lub
tez dywidenda moze by¢ wyptacana w czgs$ciach w kilku terminach. Zgodnie z art. 349 § 1 KSH statut moze upowazniac¢
zarzad do wyptaty zaliczki na dywidendg, jednakze Statut Emitenta takiej mozliwosci nie przewiduje.

Poza prawem do dywidendy opisanym wyzej, Statut Emitenta nie przewiduje innych tytutéw uczestnictwa w zyskach
Emitenta. Walne Zgromadzenie nie podejmowato uchwat uprawniajacych cztonkéw Rady Nadzorczej do wynagrodzenia
w formie udzialu w zyskach przeznaczonych do podziatu (art. 392 § 2 KSH). Walne Zgromadzenie nie upowazniato Rady
Nadzorczej do ustalania cztonkom zarzadu wynagrodzenia w formie udziatu w zysku rocznym Spoétki (art. 378 § 2 KSH).
Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegoélnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w szczegdlnosei nie
przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akceji), tym samym stosuje si¢ zasady ogdlne opisane
powyzej.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akeji w stosunku do liczby posiadanych akeji (prawo poboru); przy zachowaniu
wymogow, o ktorych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czgsci lub w catosci
w interesie Spotki moca uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgtej wigkszos$cia co najmniej czterech piatych glosow;
przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sig, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwatla stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgSci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 KSH); Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotkg (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okre§la¢ w szczegodlnosci podstawe
prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu akcji podlega
ogloszeniu. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitalu zakladowego. Uchwata o obnizeniu kapitalu zaktadowego
powinna by¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktorym powzig¢to uchwate o umorzeniu akcji. Uchwata o zmianie
Statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢ umotywowana. Spotka moze tworzy¢ fundusze celowe przeznaczeniem
na zakup akcji w celu ich umorzenia

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Prawa Kkorporacyjne zwiazane z akcjami obejmuja m.in.:

1.

2.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do wykonywania na Walnym Zgromadzeniu
prawa glosu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna
dziesiata kapitalu zaktadowego Spoiki (art. 400 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okres$lonych w art. 422-427 KSH. Stosownie do
postanowien art. 422 Ksh uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub dobrymi obyczajami i godzaca w
interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spétce powoddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zosta¢ wytoczone przez Zarzad, Rade Nadzorcza oraz
poszczegdlnych cztonkow tych organdéw lub akcjonariusza, ktory: glosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokolowania sprzeciwu; zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu; nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposob wadliwy lub podjgto uchwatg w sprawie,
ktéra nie byla podjgta porzadkiem obrad. W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa o uchylenie
uchwaly wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie szeSciu miesigcy
od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh). W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami Ksh, moze zostaé
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15.

zaskarzona w trybie art. 425 KSH, w drodze powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty wytoczonego przeciwko
Spéfce. Termin do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, jednakze nie pdzniej niz w terminie roku od dnia podjgcia uchwaty. W terminie 30 dni od daty ogloszenia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej niz po uptywie roku od dnia podjgcia uchwaty, moze zostaé wytoczone
powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej jedna piata czg§¢ kapitalu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie
z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad;
akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokolu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji
(art. 429 KSH).

Uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. (art. 328 § 6 Ksh).

Prawo do Zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoséci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana w tym celu komisjg,

zlozona co najmniej z trzech osoéb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 §
2 KSH).

. Prawo do wniesienia powodztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486 1487

KSH, jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkodg.

Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow dokumentow,
o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki)
oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztalcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH).

Prawo Zzadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoldzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznos$ci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji
lub gloséw albo liczby udziatow lub glosdw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pi$mie.

Prawo do Zadania zbadania przez biegltego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) zgodnie z art. 84 ustawy o ofercie publicznej. Uchwalg w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 5%
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Stosowna uchwata powinna okre§la¢ w szczegdlnosci: przedmiot i zakres
badania; dokumenty, ktére Spotka powinna udostepni¢ bieglemu; stanowisko Zarzadu wobec zgltoszonego wniosku. Jezeli
Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢
z wnioskiem o wyznaczenie biegltego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia podjgcia uchwaty.

4.6 PODSTAWA PRAWNA NOWE] EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 11 maja 2007 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o nastgpujace;j
tredci:

wUchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MASTERS SA w ZamoSciu
z dnia 11 maja 2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
z zachowaniem prawa poboru

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 431 § 11 2 oraz art. 432 Kodeksu spotek handlowych
niniejszym uchwala, co nastgpuje:

1.

Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki z kwoty 6.810.570 (sze§¢ miliondw osiemset dziesigé tysigcy pigéset
siedemdziesiat) ztotych o kwote 3.405.285 (trzy miliony czterysta pig¢¢ tysigcy dwiescie osiemdziesiat pigc) ztotych
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poprzez emisje 170.264.250 (sto siedemdziesiat milionow dwiescie sze$cdziesiat cztery tysiace dwiescie pigcdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2 gr (dwa grosze) kazda akcja.

2. Akcje serii E beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2007 roku.
3. Akcje serii E moga by¢ oplacone wytacznie wktadami pieni¢znymi.
4. Emisja akcji serii E nastapi w formie subskrypcji zamknigtej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 183 poz. 1539, z p6zn. zm.).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki przystugiwato bedzie prawo poboru, przy czym za kazda jedna akcje Spotki
posiadana na koniec dnia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru. Uwzgledniajac liczbg
emitowanych akcji serii E, 2 (dwa) prawa poboru uprawniaja do objecia 1 (jednej) akcji serii E. W przypadku, gdy liczba
akcji przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytulu prawa poboru nie bedzie liczba catkowita, to bedzie ona ulegala
zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowite;.

6.  Dzien prawa poboru ustala si¢ na 15 czerwca 2007 roku.

Upowaznia si¢ Radg Nadzorcza Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E.

8. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz
oferta Akcji Serii E, w szczegolnosci do ustalenia zasad dystrybucji akeji serii E, w tym ustalenia termindéw otwarcia
i zamknigcia subskrypcji okreslenia sposobu i warunkéw skladania zapisdéw na Akcje serii E oraz ich oplacania oraz
zasad przydziatu akeji serii E, ktore nie zostana objgte w trybie wykonania prawa poboru.

9. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzi¢ Akcje serii E, prawa do Akcji serii E oraz prawa poboru Akcji serii
E do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i na podstawie art. 27 ust. 2
pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych upowaznia zarzad do podjgcia wszystkich czynnosci zwiazanych z dopuszczeniem
do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii E, praw
poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E.

10. Walne zgromadzenie na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych postanawia
o dematerializacji akcji serii E, praw poboru akcji serii E i praw do akgji serii E oraz dziatajac na podstawie art. 5 ust. 8
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 183 poz. 1538, z pézn. zm.) upowaznia
Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracj¢ akeji serii E,
praw poboru akcji serii E 1 praw do akcji serii E oraz podjgcia wszelkich innych niezbgdnych czynnosci zwiazanych
z dematerializacja.

=~

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Oferowanych zostata zarejestrowana w I kwartale 2008 r. Zamiarem Emitenta jest,
aby termin wykonania prawa do obj¢cia Akcji Oferowanych uptynat 5 grudnia 2007 r.

4.8. OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji Emitenta.

4.8.2. OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ Z USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNE] I WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ
O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Obro6t papierami wartosciowymi Emitenta, jako spoiki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktore wraz z ustawa
z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, zastapily przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.
Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
- papiery wartosciowe objgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga byé przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.
Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywaé lub zbywaé na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
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finansowych z nimi powiazanych oraz dokonywa¢ na rachunek wilasny lub osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknigtego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknigtym jest:

- okres od wejScia w posiadanie przez osobg fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomigdzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostal sporzadzony raport,

- w przypadku raportu poétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomigdzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Zze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych
finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petniace
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowiazane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktéorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gltosoéw w spolce publiczne;j,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogodlnej liczby gloséw w tej spotce i w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby
glosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gltosdéw, o co najmniej 2% ogodlnej
liczby glosow w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszezone sa do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
lub o co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w spolce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do innego rynku
regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw, o co najmniej 1% ogolnej
liczby glosow,

jest zobowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu
w ogolnej liczbie gloséw badZ od dnia, w ktorym dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci
mogt si¢ o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang
udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie glosoéw, a takze o liczbie
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw. Zawiadomienie zwigzane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej
liczby gtosow, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie
glosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowe;j
zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowiazany niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowaé o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje
w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udzialu w ogoélnej liczbie gloséw w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiagnigcia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w
ogoblnej liczbie gtosow o wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktorego udziat w
ogoblnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wigeej niz 5% ogolnej liczby glosow w okresie krotszym niz
12 miesigcy, przez akcjonariusza, ktorego udzial w ogolnej liczbie glosow w tej spolce wynosi co najmniej 33%, moze
nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji (art. 72 ust. 1
ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktorych mowa wyzej, zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio
010% lub 5% ogodlnej liczby gloséw nastapilo w wyniku zajScia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna,
akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3 miesigcy od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akeji, ktora spowoduje,
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ze ten udzial nie zwigkszy si¢ w tym okresie odpowiednio o wigcej niz 10% lub 5% ogodlnej liczby gltosow (art. 72 ust. 2
ustawy).

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach
wnoszenia ich do spolki jako wktadu niepienigznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).
Ponadto, przekroczenie:

- 33% ogolnej liczby glosow w spodlce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby
glosow, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosow ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia
wezwania, o ktorym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogolnej liczby glosow w spodlce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1), przy czym w
przypadku, gdy przekroczenie tych progdéw nastapilo w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepienigznego, polaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3 miesi¢cy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie 66%
ogolnej liczby gloséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie odpowiednio nie wigcej niz 33%
lub 66% ogdlnej liczby glosoéw, chyba ze w tym terminie udzial akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosow ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wigcej niz 33% lub 66% ogolne;j liczby glosow w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2
ustawy).

- Obowiazek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogodlnej liczby glosow w spélce publicznej nastapito w wyniku
dziedziczenia, po ktérym udzial w ogélnej liczbie gloséow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin
trzymiesigczny liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie
glosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje si¢ odpowiednio
w sytuacji zwigkszenia stanu posiadania ogdlnej liczby glosoéw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowiazanego
do ogloszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoiki (art. 74 ust. 4 ustawy). Akcjonariusz, ktory
w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyl, po cenie wyzszej niz
cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowiazany,
w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym
wezwaniu, z wylaczeniem o0sdb, od ktorych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art.
79 ust. 4.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstaja w
przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowiazki
o ktorych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji:
- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu,
- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,
- wtrybie okreslonym przepisami prawa upadlosciowego i naprawczego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym,
- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz.
871),
- obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajacego na przejegciu na wlasno$¢ przedmiotu zastawu;
- wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone zastawem,
do chwili jego wygasnigcia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang
akcji moga by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sa zdematerializowane lub
obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje
spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie,
po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.
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Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akeji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku Iub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowiazany, nie p6ézniej niz na 7 dni
roboczych przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje i dotaczenia do
niego treSci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego
ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spotki jest dopuszezalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowiazany do
ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego
treScia, odpowiednio przedstawicielom zakladowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spoiki, a w przypadku ich braku
— bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze
najpo6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupehien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu,
nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomigdzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowiazany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace,
a takze podmioty bgdace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki moga
nabywac¢ akcje spoliki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okre$lony
i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow, z ktorych moglby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72—74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, powinna zosta¢ ustalona na
zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych spoczywaja rowniez na:

1) podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby glosow w zwiazku z:

- zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitdw depozytowych wystawionych
w zwiazku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papierdw wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub
obowiazek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki
publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zaj$ciem innego zdarzenia prawnego dotyczacego
tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltosow
okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktoérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych
przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

- przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- w ramach wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska, ktory w ramach reprezentowania
posiadaczy papieréw wartosciowych wobec Emitentow, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu z akcji spotki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozycji co do sposobu glosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal Iub zamierzal podjaé czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkow,

6) podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gltosow okreslonego w tych przepisach.
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W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku podejmowania
czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- malzonkoéw, ich wstgpnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

- mocodawcg lub jego pelnomocnika, nie bgdacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

- jednostki powiazane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

- papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa, gdyz wowczas prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktoérego ustanowiono
zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé
wedtug wlasnego uznania.

Do liczby glosoéw, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sig liczbg gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory wykonuje
czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sig liczbg gtosow z akcji spoiki objetych zleceniem udzielonym temu
podmiotowi przez osobg trzecia,

- wlicza sig liczbg glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spolki publicznej oraz kwity depozytowe
wystawione w zwiazku z akcjami takiej spotki, uwaza sig za papiery wartosciowe, z ktorymi wiaze sig taki udziat w ogodlne;j
liczbie glosow, jaka posiadacz tych papierow wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje
si¢ takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji
spotki publiczne;.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przepisow rozdziatu 4 ustawy dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje si¢
w przypadku nabywania akcji:
- wtrybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
- przez firmg inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktorych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1
iart. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego,
- wramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okre$lonych przez Krajowy Depozyt
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie dotyczacym art. 69
ustawy, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz
w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.3. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW
WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
ORAZ USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE] I WARUNKACH WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU
OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkow, o ktorych
mowa wyzej, w sposob nastgpujacy:

1. na osobg posiadajaca informacj¢ poufna w zwiazku z pelnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spotce
akcji lub udziatow lub w zwiazku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,
takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze (w szczegdlnosci: czionkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci, pelnomocnicy Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci), ktdra w czasie
trwania okresu zamknigtego nabywa lub zbywa, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa
pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powiazane oraz dokonuje na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, inne czynnosci prawne powodujace lub mogace powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej karg
pieni¢zna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba, Zze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
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dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierdéw wartosciowych, w sposob ktory wyltacza ingerencja tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2. na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, polegajacy na przekazywaniu Komisji Nadzoru
Finansowego oraz Emitentowi informacji o zawartych przez siebie oraz osoby blisko zwiazane, na wlasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bgdacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego moze nalozy¢ w drodze decyzji administracyjnej karg pienigzna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba,
ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175
ust. 1 ustawy).

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych reguluje odpowiedzialno$é z tytutu niedochowania obowiazkow, o ktorych mowa wyzej, w sposob
nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gltosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby glosow, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu
nastapito z naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art.
89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gloséw nastapito z naruszeniem
obowiazkow okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3
ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktéorego udzial w ogolnej liczbie glosow powodujacy powstanie
obowiazkdw, o ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w
wyniku zdarzen, o ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 1 3 ustawy, do
dnia wykonania obowiazkoéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy), nie moze by¢ wykonywane,
a jesli zostalo wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzglgdniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

1) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogdlnej liczby glosow bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 72—74 ustawy,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktorych
mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym
w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktéorym mowa w art. 78 ustawy, w okre§lonym w nim terminie, nie wprowadza niezb¢dnych zmian
lub uzupetien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy, R

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, proponuje ceng¢ nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,
nabywa akcje wlasne z naruszeniem, trybu, terminéw 1 warunkow okre§lonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

- dopuszcza si¢ czynéw, o ktorych mowa wyzej, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym
moze by¢ ona natozona odrgbnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrgbnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych
w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych
naruszenie bylo podstawa natozenia kary pienig¢znej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac¢ decyzje
o nalozeniu kary pieni¢znej.

4.8.4. OBOWIAZEK ZGLOSZENIA ZAMIARU KONCENTRAC]JI WYNIKAJACY
Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENC]JI I KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naklada na przedsigbiorc¢ obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 Euro.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze si¢ pod uwagg obrot zarowno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostalych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢ denominowana
w EUR podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
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ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).
Obowiazek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru:
- przejgcia — m.in. poprzez nabycie lub objgcie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czg$cia
jednego lub wigcej przedsigbiorcoOw przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,
- objgcia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% glosow na walnym
zgromadzeniu,
- rozpoczgeia wykonywania praw z akcji objgtych lub nabytych bez uprzedniego zgloszenia zgodnie z art. 13 pkt 314
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, dokonanie koncentracji przez przedsigbiorcg
zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorc¢ dominujacego.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrot przedsigbiorcy:

- nad ktérym ma nastapi¢ przejgcie kontroli,

- ktdrego akcje lub udzialy beda objgte lub nabyte,

-z ktorego akcji lub udzialéw ma nastapi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10.000.000 Euro. Zwolnienia tego nie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, w wyniku ktorych powstanie lub
umocni si¢ pozycja dominujaca na rynku, na ktérym nastgpuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucj¢ finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia
nabycia oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgsci przedsigbiorstwa, jego majatku
lub tych akcji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem
roku od dnia ich nabycia.
3. polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorcg akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem
ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,
4. nastgpujacej w toku postgpowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejaé kontrolg
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,
5. przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrolg, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy
akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.
Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesigcy od
dnia jego wszczgcia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgodg na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji zobowiazaé
przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonac¢ koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkow wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji karg pienigzng w
wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary,
jezeli przedsigbiorca ten, cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji karg pienigzna
w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ od 1.000 do 50.000.000 Euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji karg pieni¢zna
w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ od 500 do 10.000 Euro za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. wyrokow sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobg petniaca funkcjg kierownicza
lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcow karg pienigzna w wysokosci do
pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie
nie zglosita zamiaru koncentracji.

Masters S.A. 144




Prospekt Emisyjny Dokument Ofertowy

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnoSci zbycie akcji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca lub
przedsigbiorcami, lub rozwiazanie spotki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrolg. Decyzja taka nie moze zostac
wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podzialu przedsigbiorcy. Do podzialu spolki stosuje sig
odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje
organow spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w szczego6lnosci
okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001
roku - okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym
i ochronie intereséw konsumentow (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

Przedsigbiorcy w zakresie kontroli koncentracji musza takze przestrzegaé obowiazkéw wynikajacych z przepiséw
Rozporzadzenia Rady UE nr 139/2004/WE z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (Dz.
Urz. UE L 024 z 29.01.2004, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 08, tom 03, str. 40). W rozporzadzeniu tym
zostaly uregulowane kwestie tzw. koncentracji o wymiarze wspolnotowym, ktore dotycza przedsigbiorstw i powiazanych
znimi podmiotéow przekraczajacych okre$lone progi obrotu towarami i ustugami. Przedmiotowe rozporzadzenie obejmuje
tylko takie koncentracje, w wyniku ktoérych dochodzi do trwalej zmiany struktury wilasnosci w przedsigbiorstwie.
Obowiazkowi zgloszenia do Komisji Europejskiej na podstawie przepisow tego rozporzadzenia podlegaja koncentracje
wspolnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu odpowiedniej umowy, ogloszeniu publicznej oferty albo
przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej mozliwe jest takze, jesli przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspdélnotowym. Dokonanie zawiadomienie jest niezbgdne do uzyskania zgody na
dokonanie koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, tj. takiej koncentracji, w przypadku ktorej taczny $wiatowy obrot
wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej, niz 5 mld EUR oraz, w przypadku ktorej taczny
obrét przypadajacy na Wspdlnotg Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie
trzecie swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnot¢ w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

O koncentracji majacej wymiar wspolnotowy mozemy mowic takze, gdy:

—  laczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 mln EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich laczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz100 min EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich laczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrdét co najmniej dwodch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln EUR, oraz

—  laczny obrot przypadajacy na Wspolnotg Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiccej niS 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie, o ktorym mowa okres$la takze przypadki, w ktorych koncentracja nie wystegpuje. Pierwsza sytuacja, w ktorej
nie mozna mowi¢ o koncentracji polega na tym, ze instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy
ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto§ciowymi, prowadzone
na wiasny rachunek lub na rachunek innych. Drugi przypadek wystepuje, gdy papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie
sa posiadane przez instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna
dziatalnos$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, czasowo w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem,
ze nie wykonuja one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsigbiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa wyltacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czegsci
przedsigbiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastgpuje
w ciagu jednego roku od daty nabycia.

49. OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH
OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (squeeze-out)
I ODKUPU (sell-out) W ODNIESIENIU DO PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejgcia.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie

udziatu w ogoblnej liczbie glosow o wigeej niz:

- 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktoérego udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej
spotce wynosi mniej niz 33%,
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- 5% ogodlnej liczby glosow w okresie krotszym niz 12 miesigey przez akcjonariusza, ktorego udzial w ogélnej liczbie
glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%,

moze nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sig¢ na sprzedaz lub zamiang

tych akgji.

Zgodnie z art. 72 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy w okresie, o ktorym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Iub 2,
zwigkszenie udzialu w ogo6lnej liczbie gtoséw odpowiednio o wigcej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gloséw nastapito
w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy
od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora spowoduje, ze ten udziat nie zwigkszy sig¢ w tym okresie
odpowiednio o wigeej niz 10% lub 5% ogolnej liczby glosow.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej moze
nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji
tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%
ogolnej liczby glosdw ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gltosow
nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkladu niepienigznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigeia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33%
ogolnej liczby glosow, do:

ogloszenia wezwania do zapisywana si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie 66%
ogoblnej liczby gltosow albo

zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby glosow,

chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogoélnej
liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego, zmiany statutu spétki lub wygasnigcia
uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktérym mowa w ust. 2 art. 73
Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogolnej liczbie glosow ulegt
dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktéorym nastapito zdarzenie powodujace
zwigkszenie udziatu w ogoélnej liczbie glosow.

Zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogodlnej liczby gloséw w spotce publicznej moze
nastapi¢, z zastrzezeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w ust. 1, nastapito
w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoltki jako wktadu niepienigznego, potaczenia
lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spoiki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$é
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66% ogolnej liczby
glosow, do:

ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki albo

zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigeej niz 66% ogolnej liczby glosow,

chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogdlnej
liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia
uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania
ogloszonego zgodnie z ust. 1, nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spotki, w inny
sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesiaca od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim
osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od ktorych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej
w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Przepisy art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢ odpowiednio w przypadku zwigkszania w spotce publicznej
stanu posiadania ogdlnej liczby gltosoéw przez podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa w art. 74 ust.
2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogélnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu;
termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogdlnej
liczbie glosow.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki, o ktérych mowa w art. 72, nie powstaja w przypadku nabywania
akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienigznego oraz w przypadku potaczenia lub

podziatu spotki.

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:
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wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu;

od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej Grupy Kapitatowej;

w trybie okreslonym przepisami prawa upadlo$ciowego i naprawczego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym;

zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871);

obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejgciu na wlasnos¢ przedmiotu zastawu;

w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Akcje obciazone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy
o niektorych zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych stosuje sig tryb postgpowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Cena akcji proponowana w wezwaniach do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji okreslonych w art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej powinna zosta¢ okreslona na zasadach wskazanych w art. 79 tej ustawy.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowiazany - nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia
przyjmowania zapisow - do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sa dane akcje. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia tres¢ wezwania.

Zgodnie z art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja moze,
najpo6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupelien w treSci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krotszym niz 2 dni. Rozpoczgcie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnoS$ci wskazanych w zadaniu przez podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania.

Zgodnie z art. 80 Ustawy o Ofercie Publicznej spotka, ktorej akcje objete sa wezwaniem, jest obowiazana, nie pdzniej niz na 2
dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej stanowisko zarzadu spotki dotyczace ogloszonego wezwania. Stanowisko zarzadu spotki przedstawiane jest
rownoczesnie przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej
organizacji — bezposrednio pracownikom. Stanowisko zarzadu spoétki, oparte na informacjach podanych przez podmiot
obowiazany do ogloszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczego6lnosci opini¢ dotyczaca wplywu wezwania na
interes spotki, w tym zatrudnienie w spolce, strategicznych plandw tego podmiotu wobec spoiki i ich prawdopodobnego
wplywu na zatrudnienie w spolce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnos$ci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem
zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej spotki, przy czym dotychczasowe notowania gietdowe
nie moga by¢ jedynym miernikiem tej wartosci. W przypadku zasiggnigcia opinii zewngtrznego podmiotu (bieglego) na temat
ceny akcji w wezwaniu, jak roéwniez w przypadku uzyskania opinii dziatajacych w spotce zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spotki, spotka przekazuje rowniez te opinie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spoiki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu. W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej:

moga nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony;

nie moga zbywac akcji spolki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktdorych mogtby wynikaé obowiazek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

REGULACJE DOTYCZACE PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE OUT)
Zgodnie z § 4 art. 418 Kodeksu Spotek Handlowych przepisow o przymusowym wykupie akcji nie stosuje si¢ do spodtek
publicznych.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bgdacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby
glosow w tej spolce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji.
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Ceng przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania
sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowiazany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spotki. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od
ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Obowiazki dotyczace wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spoczywaja rowniez na podmiotach wskazanych w art. 87
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Regulacje dotyczace odkupu (sell out)

Kodeks Spotek Handlowych nie reguluje prawa akcjonariuszy mniejszosciowych spotek publicznych do zadania odkupu ich
akcji przez akcjonariuszy wigkszosciowych.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtosow w tej spotce. Zadanie sktada
si¢ na pi$mie. Zadaniu sa obowiazani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej
liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia.
Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktéorym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby glosow. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest
do otrzymania ceny nie nizszej niz okre§lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

4.10. PUBLICZNE OFERTY PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA, DOKONANE PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO I BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

W ciagu ostatniego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. INFORMACJE O POTRACANYCH PODATKACH WEASCIWYCH DLA
MIE]JSCA (KRAJU) PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy
zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad §wiadczonych przez doradcow
podatkowych.

411.1. INFORMACJE O POTRACANYCH PODATKACH WEASCIWYCH DLA
MIEJSCA (KRAJU) PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.11.1.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ
OSOBY FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sob fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa si¢ wedlug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:
podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

podatek z tytulu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych),

platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidendg, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy oraz
wplaca ja na rachunek wilasciwego dla platnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow,
sformutowanym w piSmie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptlatnikiem tym jest biuro maklerskie
prowadzace rachunek papieré6w wartoSciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.
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4.11.1.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ
OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym 0s6b prawnych odbywa si¢ wedlug nastgpujacych zasad, okreslonych w Ustawie

o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawg opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytulu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddéw z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych. W braku mozliwoséci odliczenia kwotg t¢ odlicza si¢ w nastgpnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych),

4)  zwalnia sig¢ od podatku dochodowego spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace dochody od
spotek tworzacych tg grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

5) zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spolek, ktore tacznie spetniaja nastepujace
warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych):

a) wyplacajacym dywidende oraz inne nalezno$ci z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych,
o ktorych mowa w lit. a, jest spotka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania,

c) spotka, o ktorej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktorej
mowa w lit. a,

d) odbiorca dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
jest:

- spoltka, o ktérej mowa w lit. b, albo

- polozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spotki, o ktorej mowa w lit. b, jezeli osiagnigty dochod (przychdd)
podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym ten zagraniczny zaklad jest
potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne

przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci

w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie

przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke,

w wysokosci 19% przychodow, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strona

jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do

Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiagnigtych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska

cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

6) ptatnikiem podatku jest spotka wyplacajaca dywidendg, ktora potraca kwotg zryczaltowanego podatku dochodowego z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urz¢du skarbowego (art. 26 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.2 PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE
SPRZEDAZY AKCJI ORAZ PRAW DO AKCJI OFEROWANYCH W
PUBLICZNYM OBROCIE

4.11.2.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy roznicg pomigdzy przychodem, tj. kwota uzyskana ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochod ze
sprzedazy akcji taczy si¢ z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje, zobowiazane sa do
wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdéznica pomigdzy
podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesiace tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreSlony w art. 25 ust. 6-7 ustawy
o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej
zumlOw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialow w spotkach
majacych osobowo$¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa
w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddéw) z przedmiotowych tytulow nie taczy sig
z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b ﬁzycznych jest:
roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem
art. 24 ust. 131 14,

- roznica migdzy suma przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw warto$ciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 lit.b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38a,

- roznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia udzialéw w spotkach majacych osobowosé
prawna a kosztami uzyskania przychod6éw, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- roznica pomigdzy warto$cia nominalnga objgtych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawna albo
wkladow w spotdzielniach w zamian za wklad niepienigzny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana czg$¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiagnigta w roku
podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. la pkt 1
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialéw w spotkach majacych osobowo$§¢ prawna oraz
z tytulu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosé prawna albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wktad
niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cz¢$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art.
30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej
zumoOw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia platnikowi przez podatnika za$wiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.2.3. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym rowniez praw zwiazanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw
i darowizn, jezeli:

w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byl obywatelem polskim lub miat
miejsce statlego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i1 darowizn jest zréoznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy darczynca i obdarowanym.

4.11.2.4. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zazwyczaj obrot akcjami na Gietdzie Papierow Wartosciowych odbywa si¢ za posrednictwem podmiotow prowadzacych
przedsigbiorstwa maklerskie, ktore przy dokonywaniu transakcji dziataja w imieniu wlasnym, lecz na rachunek inwestora.
Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papierow
warto$ciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw wartosciowych
dokonywana za posrednictwem domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerska zwolniona jest od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W przypadku jednak gdy obrot akcjami odbywa si¢ bez korzystania z posrednictwa podmiotéw prowadzacych
przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takich transakcji wynosi 1%. W terminie 14
dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynno$ci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracjg w
sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowiazek powyzszy ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy akcji.
Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne jezeli przynajmniej jedna ze stron
z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrgbnych przepisow jest opodatkowana podatkiem od towarow i ustug lub jest
zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

Masters S.A. 150




Prospekt Emisyjny Dokument Ofertowy

4.11.2.5. ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.U. z 2005 roku
nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i
wplacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewyptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepisoéw o odpowiedzialno$ci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia
inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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5. INFORMAC]JE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM
OFERTY ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

5.1.1. PARAMETRY OFERTY ORAZ RODZAJE INWESTOROW, KITORYM
OFEROWANE SA PAPIERY WARTOSCIOWE

OFEROWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objgcia 170.264.250 Akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Akcjonariusze Emitenta, ktorzy mieli zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych w dniu ustalenia prawa poboru,
tj. 15 czerwca 2007 r. akcje Emitenta, otrzymali prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Zgodnie z uchwata emisyjna Walnego Zgromadzenia Emitenta dwa prawa poboru uprawniaja do objecia jednej Akcji serii E.

ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

»  akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiggowane na rachunku inwestycyjnym
akcje i ktorzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

» osoby, ktore nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gieldowych i nie dokonaty ich zbycia
do momentu zlozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych akcje Emitenta) na koniec
dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokona¢ zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie
nie wigkszej niz wielko$¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktéorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowaé
niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

WPROWADZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych:

> 340.528.500 praw poboru Akcji serii E,

> 170.264.250 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii E,

> 170.264.250 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2 gr kazda.

5.1.2. HARMONOGRAM OFERTY

Publikacja Prospektu emisyjnego Nie p6zniej niz 2 tygodnie przed zakonczeniem przyjmowania zapisow
w wykonaniu prawa poboru .

Pierwszy dzien notowania praw . , .
Y P Data zostanie okreslona komunikatem Zarzadu GPW.

poboru
19 grudnia 2007 r. Rozpoczgceie subskrypcji Akcji Oferowanych.
27 grudnia 2007 r. Ostatni dzien notowania praw poboru.

19 grudnia 2007 r. — 2 stycznia 2008 r. | Przyjmowanie zapisdw w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapisow Podstawowych
oraz Zapisow Dodatkowych; termin, do ktorego akcjonariusze moga wykonywaé
prawo poboru nie moze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od dnia udostgpnienia do
publicznej wiadomosci Prospektu emisyjnego.

Przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru. Jezeli jednak po rozpoczgciu
Publicznej Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E, o ktorych
Emitent powzial wiadomos$¢ przed przydzialem, termin przydzialu nie moze
przypas¢ wczesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
aneksu.

11 stycznia 2008 roku

Dzien dokonania przydziatu w Zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych w przypadku subskrybowania
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wykonaniu prawa poboru w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych

14 stycznia 2008 roku — 28 stycznia Przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonywania
2008 roku prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi;

29 stycznia 2008 roku Przydziat Akcji Oferowanych nie objgtych w ramach wykonania prawa poboru

i zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku nieobjgcia wszystkich
Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru). Jezeli jednak po rozpoczgciu
Publicznej Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E, o ktorych
Emitent powzial wiadomos$¢ przed przydzialem, termin przydzialu nie moze
przypas¢ wczesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
aneksu.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz
terminu sktadania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposoOb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, przed uptywem danego terminu.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapisow,
w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objgtych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych
w ramach Publicznej Oferty. Dotyczy to zaréwno zapiséw w wykonaniu prawa poboru, jak i zapisow na Akcje Oferowane
nieobjete w ramach wykonania prawa poboru. Termin subskrypcji Akcji Oferowanych nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesiace
od dnia otwarcia Publicznej Subskrypcji.

W przypadku wydhizeniu termindw zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposOb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Przedluzenie terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylacznie
w terminie wazno$ci Prospektu. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w ww. trybie nie pdzniej, niz przed terminem przydzialu Akcji Oferowanych.

Skrécenie terminu przyjmowania zapisOw nie jest mozliwe.

W przypadku gdy nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objgte w wykonania prawa poboru, Zarzad Emitent rozesle do
wytypowanych przez siebie inwestorow zaproszenia do sktadania zapisow w ramach zaproszen. Informacj¢ o zakonczeniu
subskrypcji i zestawienie zapisoOw ztozonych w ramach zapisow podstawowych, dodatkowych i w oparciu o zaproszenia
Zarzadu, Spoltka przekaze do publicznej wiadomosci w terminie 24 godzin od zamknigcia Oferty biezacego drodze komunikatu
biezacego.

5.1.3. ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze zlozenia Zapisu Podstawowego oraz do zlozenia Zapisu
Dodatkowego, dokonuja zapisu na Akcje Oferowane w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papieré6w wartosciowych,
na ktérym maja zapisane prawa poboru, lub w przypadku zapisu dodatkowego, posiadali akcje w dniu ustalenia prawa poboru,
uprawniajace do objecia Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru, tj. w drodze zlozenia Zapisu Podstawowego oraz w drodze
Zapisow Dodatkowych, przyjmowane bgda w POK nalezacych do Domu Maklerskiego IDMSA, ktérych wykaz znajduje
w punkcie 10.8, cze$¢ V Prospektu.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta,
POK przyjmujacego zapis i Inwestora.

Wz6r formularza zapisu zostat zamieszczony w pkt 10.6, czg§¢ V Prospektu.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypehienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, whacznie
Z uznaniem go za niewazny, ponosi Inwestor.

W przypadku niepetnego lub nieprawidtowego wypelnienia formularza zapisu zapis moze zosta¢ uznany za niewazny. Moze to
nastapi¢ w szczegdlnosci w przypadku: braku podpisu sktadajacego zapis, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne
zidentyfikowanie Inwestora, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne okreslenie wielkosci zapisu, zapisu nieczytelnego.
W przypadku zlozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigksza liczbg Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota zostanie
Inwestorowi zwrocona na warunkach, o ktorych mowa w pkt 5.2.2 cze$¢ V niniejszego Prospektu.

Zwraca si¢ uwagg Inwestorom, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych formularzach.
W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazaé, na rzecz ktorego
z zarzadzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktéorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowaé
niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

Osoba dokonujaca zapisu powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

»  osoba fizyczna — dokument tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport);
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»  osoba prawna — aktualny wypis z wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika;

» jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej — potwierdzenie faktu zawiazania jednostki organizacyjne;j
nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania o§wiadczen woli;

» osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej sa
zobowiazane do przedstawienia odpowiednich dokumentéw zaswiadczajacych o uprawnieniach do reprezentowania tych
podmiotéw oraz winny okaza¢ dowdd osobisty lub paszport.

Aby zapis na Akcje Oferowane byl wazny, wymagane jest w oplacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt

5.1.8 czg$¢ V niniejszego Prospektu.

5.1.4. DZIAXANIA PRZEZ PELNOMOCNIKA

Inwestorzy sa uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem pelnomocnika. O formie i tresci pelnomocnictwa

decyduje regulamin danego biura maklerskiego, w ktorym skladany jest zapis. W przypadku braku stosownej regulacji, osoba

wystgpujaca w charakterze petlnomocnika, zobowiazana jest przedtozy¢ pisemne pelnomocnictwo Inwestora z podpisem
notarialnie po§wiadczonym, zawierajace umocowanie do ztozenia zapisu oraz nastgpujace informacje o osobie Inwestora:

» dla os6b fizycznych rezydentéw: imi¢ i nazwisko, dokladny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
numer PESEL;

» dla oso6b fizycznych nierezydentow: imig i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla oséb prawnych rezydentow: firmg lub nazwg, adres, numer REGON oraz zataczony do petnomocnictwa wypis
z whasciwego rejestru;

» dla os6b prawnych nierezydentow: firme lub nazwe, adres oraz zalaczony do petnomocnictwa wypis z wlasciwego

rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym

i wystawione za granica powinny by¢ przethumaczone na jezyk polski przez thumacza przysigglego);

dla rezydentéow, podmiotéw nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer REGON oraz zalaczony

do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru;

» dla nierezydentéw, podmiotow nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres oraz zalaczony
do petnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju
(dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
thumacza przysiggltego).

Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastgpujace informacje o osobie pelnomocnika:

» dla os6b fizycznych rezydentéw: imi¢ i nazwisko, dokladny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
numer PESEL;

» dla osob fizycznych nierezydentéw: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla osob prawnych rezydentow: firm¢ lub nazwg, adres, numer REGON oraz zataczony do pelnomocnictwa wypis

>

\4

z wlasciwego rejestru;
dla os6b prawnych nierezydentow: firme¢ lub nazwe, adres oraz zalaczony do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego
rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym
1 wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez thumacza przysiggtego).
Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w punkcie obstugi klienta domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Dokument pelnomocnictwa w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysigglego.
Przy odbiorze zwracanych kwot pelnomocnik winien okaza¢ pelnomocnictwo do dokonania tej czynnosci. O formie i tresci
petnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego. W przypadku braku stosowanej regulacji, pelnomocnictwo
winno by¢ udzielone w formie z podpisem notarialnie poswiadczonym. Dopuszcza si¢ rowniez petnomocnictwo udzielone
w formie pisemnej w obecno$ci osoby upowaznionej przez biuro maklerskie przyjmujace zapis, ktora potwierdza dane zawarte
w pelnomocnictwie oraz autentyczno$¢ podpiséw pelnomocnika i mocodawcy.
Nie ogranicza si¢ liczby petnomocnictw udzielonych jednemu pelnomocnikowi.

5.1.5. SZCZEGOLOWE INFORMAC]JE NA TEMAT  MINIMALNE] LUB
MAKSYMALNE] WIELKOSCI ZAPISU

W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigksza liczbg Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota zostanie
Inwestorowi zwrocona na warunkach, o ktérych mowa w punkcie 5.2.2. czg¢§¢ V niniejszego Prospektu. Nie ma zadnych
ograniczen co do minimalnej liczby subskrybowanych akcji.

W przypadku Zapiséw Dodatkowych sktadanych w ramach wykonania prawa poboru minimalna liczba subskrybowanych
akcji nie jest okre§lona. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 170.264.250 sztuk Akcji Oferowanych. Zapis
Dodatkowy na wyzsza liczbg Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 170.264.250 sztuk Akcji Oferowanych.

5.1.6. WYCOFANIE LUB ZAWIESZENIE OFERTY

Do czasu rozpoczecia notowania praw poboru, Emitent moze odstapi¢ od Oferty Akcji Oferowanych. Uchwata o odstapieniu
od Oferty moze by¢ podjgta wylacznie przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Emitent moze odstapi¢ od Oferty, jezeli
przeprowadzenie Oferty mogloby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostgpnienie zatwierdzonego
przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostal opublikowany
Prospekt.

Po rozpoczgciu notowania praw poboru, Emitent nie moze odstapi¢ od przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Oferowanych.
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Oferta nie moze by¢ zawieszona.

5.1.7. TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydzialu Akcji serii E, o ktéorych Emitent powzial wiadomos¢ przed przydzialem, Inwestor, ktory ztozyt zapis
przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu, sktadajac w POK biura maklerskiego
przyjmujacego zapisy na Akcje Oferowane, oswiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu.
Tym samym Emitent jest obowiazany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu umozliwienia
Inwestorowi uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

5.1.8. SPOSOB I TERMIN PRZEWIDZIANE NA WNOSZENIE WPEAT NA AKCJE

Warunkiem waznego zlozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego oplacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu Akcji
Oferowanych objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wptat na Akcje Oferowane mozna dokonywaé wylacznie w polskich ztotych.
Dopuszcza si¢ wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie przyjmujace zapis.
W szczegdlnosci dopuszceza sig nastgpujace formy optacenia zapisu na akcje:

e gotowka, w zlotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym zapis (o ile ono prowadzi obstugg kasowa);

e przelewem bankowym, w zlotych polskich, na wiasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis

(z adnotacja ,,wptata na akcje MASTERS S.A”.);

e w inny akceptowany przez biuro maklerskie sposob;

e  powyzszymi sposobami tacznie.
Whptata na Akcje Oferowane, na ktore Inwestor sktada Zapis Podstawowy lub Dodatkowy, musi by¢ uiszczona najpdzniej
w momencie sktadania zapisu. Wptata na Akcje Oferowane, na ktore Inwestor sktada zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu,
musi by¢ uiszczona do zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjgte w ramach wykonywania prawa
poboru. Za termin dokonania wplaty gotdéwkowej uznaje si¢ dat¢ wptywu srodkéw pienigznych na wlasciwy rachunek biura
maklerskiego przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz Inwestor (w szczeg6lnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem,
jak rowniez wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sig, aby
Inwestor zasiggnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynno$ci w obslugujacej go instytucji finansowe;j i podjat
wilasciwe czynno$ci uwzgledniajac czas ich wykonania. Inwestor musi by¢ $wiadomy mozliwo$ci uznania jego zapisu na
niewazny, jezeli wplata dotrze do biura przyjmujacego zapis z opoéznieniem.
Inwestorzy powinni skontaktowaé si¢ z biurem maklerskim, w ktérym zamierzaja dokona¢ zapisu, w celu ustalenia sposobu
wniesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca si¢ uwageg, ze Inwestorzy ponosza wylaczna odpowiedzialno$¢ z tytutu
wnoszenia wplat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci dotyczy to kosztow optat iprowizji bankowych oraz termindéw
realizacji przez bank przelewow i przekazow pienigznych.
Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w oparciu o przyjgte zapisy, z uwzglednieniem postanowien pkt. 5.1.5.

5.1.9. OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNE]
WIADOMOSCI

Po zakonczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie przekazania roéwnoczesnie do KNF i GPW, a nastgpnie do Polskiej
Agencji Prasowej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publiczne;j.
W przypadku niedojscia Oferty do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposdb,
w jaki opublikowany zostat Prospekt. Ta sama informacja bgdzie zawiera¢ wezwanie do odbioru przez Inwestoréw
wplaconych kwot. Wptacone kwoty zostana zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogtoszenia,
o ktérym mowa powyzej, w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu.
Jezeli Emitent nie dopelni obowiazku zgloszenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie sze$ciu miesigcy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, informacja w tej sprawie, ukaze si¢ —
w formie, w jakiej zostal opublikowany Prospekt - w ciagu 7 dni od uptynigcia powyzszego terminu. Wplacone kwoty zostana
zwrocone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktorym mowa.
Jezeli sad odmowi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych - informacja o prawomocnej decyzji sadu ukaze si¢ - w formie,
w jakiej zostal opublikowany Prospekt - w ciagu 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego,
odmawiajacego zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego. Wplacone kwoty zostana zwrdcone bez odsetek
i odszkodowan Inwestorom, ktorym zostaly przydzielone Akcje Oferowane, w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia.
W kazdym z wymienionych wyzej przypadkow zwrot wplaconej kwoty nastapi w sposdb wskazany w regulaminie biura
maklerskiego przyjmujacego zapis. W przypadku braku stosownej regulacji, zwrot wptaconej kwoty moze nastapié
w szczegolnosci:
jako przeksiggowanie kwoty na rachunek inwestycyjny w biurze maklerskim przyjmujacym zapis,
gotéwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy (o ile prowadzi ono obshugg kasowa),
przelewem na wskazany rachunek (po potraceniu kosztow przelewu),
w inny wskazany przez Inwestora i akceptowany przez biuro maklerskie sposob (po potraceniu ewentualnych kosztow
operacji).

5.2. ZASADY DYSTRYBUC]JI I PRZYDZIALU
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5.2.1. ZAMIARY ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY I CZELONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH LUB ADMINISTRACYJNYCH
EMITENTA CO DO UCZESTNICZENIA W OFERCIE

Wedlug wiedzy Emitenta czlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej nie planuja uczestniczenia w Publicznej
Ofercie. Znaczacy akcjonariusze zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty Publicznej, tym samym zamierzaja
obejmowac Akcje serii E. Znaczacy akcjonariusze rozwazaja mozliwo$¢ objgcia ponad 5% Akcji Oferowanych.

5.2.2. ZASADY PRZYDZIALU - OPIS REDUKCJI ZAPISOW ORAZ ZWROT
NADPELACONYCH KWOT

Przydzial Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie wskazanym w pkt 5.1.2. Przydziat Akcji
Oferowanych nastapi w oparciu o przyjgte zapisy z zastrzezeniem pkt 5.1.5.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapiséw Podstawowych pozostana nieobjgte Akcje
Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka
zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbg nieobjgtych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej
redukcji Zapisow Dodatkowych. Ulamkowe czgsci Akcji Oferowanych nie bgda przydzielane podobnie jak nie bgda
przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang
przydzielone Inwestorowi, ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na najwigksza liczbe Akcji Oferowanych, a nastgpnie Inwestorowi,
ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na nastgpna w kolejnosci najwigksza liczbg Akcji. W przypadku réwnych zapisow o przydziale
zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostana objgte w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy),
Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjgte Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom. Inwestor, ktéremu Zarzad
zaoferowal Akcje niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru bedzie moégl zlozy¢ zapis wterminie wskazanym
W zaproszeniu, nie p6zniej niz przed koncem Publicznej Subskrypcji. W takim przypadku przydzial zostanie dokonany wedhug
uznania Zarzadu w oparciu o ztoZone zapisy, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

Jezeli w wyniku przydzialu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czgéci Akcji, na ktore Inwestor ztozyt
zapis, na skutek redukcji Zapisow Dodatkowych, zlozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji wigksza niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru lub zlozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku
wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czgsci lub catosci wptaconej kwoty, wptacona przez Inwestora
kwota zostanie zwrocona zgodnie z § 118 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

W przypadku, gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego okaze sig, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszta do skutku,
np. w przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia o odmowie zarejestrowania akcji nowej emisji, zwrot wplat
dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktorych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych
w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sig na rachunku
papierow warto$ciowych Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Emitent zwraca uwagg, ze w takim przypadku dla
Inwestorow, ktorzy nabgda PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca oni na rynku
wtornym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej.

5.2.3. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA INWESTOROW (0) LICZBIE

PRZYDZIELONYCH AKCJI OFEROWANYCH
Wykazy subskrybentow, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich, beda wylozone w ciagu
tygodnia od momentu przydziatu Akcji Oferowanych i pozostawione do wgladu w ciagu nastgpnych dwoch tygodni
w punktach przyjmowania zapiséw, w ktorych byly one przyjmowane.

5.3. CENA AKC]JI

Cena emisyjna Akcji serii E wynosi 15 gr za sztuke.
W ciagu roku przed dniem zatwierdzenia Prospektu czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie obejmowali i nie nabywali
na preferencyjnych warunkach akcji Emitenta. Akcje Spotki byly nabywane na GPW po cenach rynkowych.

5.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

Emitent nie podejmowat dziatan majacych na celu gwarantowanie powodzenia Oferty. Emitenta nie taczy umowa o submisjg
inwestycyjna badz umowa o podobnym charakterze z zadnym podmiotem.

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maly Rynek 7. Nie przewiduje si¢
koordynatoréw zajmujacych si¢ czgSciami Oferty oraz podmiotdéw zajmujacych si¢ plasowaniem w innych krajach.

Nie przewiduje si¢ agentdow d/s platnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przewiduje si¢ korzystanie z ushug
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ktory na polskim rynku kapitalowym petni rolg gléwnego podmiotu
Swiadczacego ustugi depozytowe.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU
I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego prawa poboru sa notowane poczawszy od sesji gietdowej
przypadajacej nastgpnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji
nowej emisji, nie weczesniej jednak niz nastgpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru i opublikowaniu prospektu
emisyjnego. Prawa poboru sa notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej si¢ trzeciego dnia sesyjnego
przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje. W szczegélnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gieldy moze
okresli¢ inne terminy obrotu prawami poboru. Okres notowania praw poboru wynosi jednak zawsze co najmniej jeden dzien
sesyjny.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywac obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym
celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Praw do Akcji (PDA) serii E, niezwlocznie
po spelieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. W tym celu, jeszcze przed rozpoczgciem Oferty, Emitent
zawrze z KDPW S.A. umowg o charakterze warunkowym, ktdorej przedmiotem bgdzie rejestracja na rachunkach prowadzonych
w systemie KDPW PDA serii E oraz akgji serii E.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatlu Akcji Oferowanych, na rachunkach
prowadzonych w systemie KDPW S.A. zostaly zapisane PDA serii E w liczbie odpowiadajacej ilosci przydzielonych Akcji
Oferowanych. Rejestracja akcji serii E na rachunkach prowadzonych w systemie KDPW S.A. nastapi pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E przez sad rejestrowy.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na rynku
regulowanym na GPW w IV kwartale 2007 roku lub w I kwartale 2008 roku. Termin notowania akcji serii E na GPW zalezy
jednak glownie od terminu rejestracji sadowej akcji serii E. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wplyw na termin
notowania Akcji Oferowanych na GPW. W zwiazku z powyzszym, Emitent zamierza wystapi¢ do GPW z wnioskiem
o wyrazenie zgody na dopuszczenie i wprowadzenie PDA serii E do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Po
zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji akcji serii E, Emitent ztozy do KDPW S.A. wniosek o zamiang PDA serii E na
akcje serii E.

W przypadku, gdy sad rejestrowy odmowi zarejestrowania akcji serii E, w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu rejestrowego ukaze si¢ ogloszenie o prawomocnej decyzji sadu odmawiajacej zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojécia emisji Akcji Oferowanych
do skutku posiadacze PDA serii E otrzymaja jedynie zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sig
na koncie Inwestora oraz ceny emisyjnej akcji serii E. Wplacone kwoty zostana zwrocone bez odsetek i odszkodowan w ciagu
14 dni od ukazania si¢ powyzszego ogloszenia.

6.2. RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE, NA KTORYCH SA
DOPUSZCZONE DO OBROTU AKCJE TE] SAME] KLASY, CO AKCJE
OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notowan, prowadzonym przez GPW.

6.3. INFORMACJA NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM SUBSKRYPCJI LUB PLASOWANIA JEDNOCZESNIE
LUB PRAWIE JEDNOCZESNIE CO TWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Brak jest papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczes$nie
co Akgje serii E.

6.4. DZIAX.ANIA STABILIZACY]NE

W przypadku Akcji Oferowanych nie wystgpuja zadne podmioty podejmujace dziatania stabilizujace ceng akcji notowanych
zwigzane z Publiczna Oferta ani w trakcie ani po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.
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7.  INFORMACJE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

71. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH PAPIERY WARTOSCIOWE DO
SPRZEDAZY

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sa oferowane w ofercie publicznej w ramach wykonania prawa poboru i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, brak jest wiascicieli Akcji serii E.

7.2.  LICZBA I RODZAJ] PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH
PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sa oferowane w ofercie publicznej w ramach wykonania prawa poboru i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, brak jest wlascicieli Akcji serii E.

7.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKC]JI TYPU ,,LOCK-UP”
Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.
8. KOSZTY OFERTY

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM ORAZ SZACUNKOWA WIELKOSC
WSZYSTKICH KOSZTOW OFERTY

Zarzad Emitenta szacuje, ze w przypadku objgcia przez Inwestorow wszystkich Oferowanych Akcji koszty Publicznej Oferty
wyniosa 0,55 min zt.

Emitent oczekuje, ze w przypadku objecia przez Inwestorow wszystkich Oferowanych Akcji wplywy netto z emisji Akcji serii
E wyniosg 24,9 min zt.

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC I NATYCHMIASTOWEGO

WARTOSC  PROCENTOWA
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA SKIEROWANA DO
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W PRZYPADKU GDY
DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA SKIEROWANE] DO NICH
NOWE] OFERTY

Publiczna Oferta Akcji serii E Emitenta jest subskrypcja skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. W przypadku

gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejma skierowanej do nich oferty emisji nowych Akcji natychmiastowe

rozwodnienie bgdzie ksztattowato si¢ w sposodb wskazany w tabelach ponize;.

Tabela 9.1. Wielkos¢ i warto§¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta.

Akcje na okaziciela serii A 1465 500 0,29% 1465 500 0,29%
Akcje na okaziciela serii B 22 044 000 4.32% | 22044000 4,32%
Akcje na okaziciela serii C 90 000 000 17,62% | 90 000 000 17,62%
Akcje na okaziciela serii D 227019 000 44.44% | 227 019 000 44 .44%
Akcje na okaziciela serii E 170 264 250 33,33% | 170264 250 33.33%
Liczba akcji wszystkich emisji 510792 750 100,00% | 510792 750 100,00%

Zrédlo: Emitent.

Tabela 9.2. Wielkos¢ i warto$§¢ akcji posiadanych przez znacznych akcjonariuszy przed emisja akcji serii E.

. . . . % ogoélnej Liczba gloséw na | % ogélnej liczby
Akcjonariusz Liczba akeji liczby akeji WZA glosow na WZA

Adam Buchajski 34.040.790 10,00 % 34.040.790 10,00 %

Agnieszka Buchajska 40.552.850 11,91 % 40.552.850 11,91 %

Zrédio: Emitent.

Tabela 9.3. Wielkos¢ i warto§¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji posiadanych przez znacznych akcjonariuszy
w przypadku nieobjgcia przez nich akgji.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% ogolnej

Liczba gloséw na | % ogélnej liczby ||
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liczby akcji WZA glosow na WZA
Adam Buchajski 34.040.790 6,66% 34.040.790 6,66%
Agnieszka Buchajska 40.552.850 7.94% 40.552.850 7.94%
Zrodto: Emitent.
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10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, petniacy funkcjg oferujacego jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci
o charakterze doradczym, majace na celu przygotowanie koncepcji publicznej oferty Akcji serii E oraz wprowadzenie Akcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym. DM IDMSA na zlecenie Emitenta uczestniczyt w sporzadzaniu projektéw niektorych
rozwigzan oraz koordynowat sporzadzanie projektow innych rozdzialéw przygotowywanych przez Emitenta, ktore byly co do
tresci i formy akceptowane przez Emitenta — podmiot sporzadzajacy Prospekt.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMAC]I, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB
PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW,
ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw na potrzeby Prospektu.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwiazane z emisja.

10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB
TRZECICH ZOSTALY DOKELADNIE POWTORZONE. ZRODILA TYCH
INFORMAC]I

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od 0séb trzecich.

10.5. STATUT EMITENTA

Aby umozliwi¢ inwestorom zapoznanie si¢ z trescig statutu Emitenta, ponizej zamieszczono nastgpujace dokumenty:

e  Statut Emitenta — tekst jednolity znajdujacy si¢ w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 17 listopada 2006 roku (znak PW/DIF/E/4100/66/478/U/2006).

® Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta w sprawie zmian w Statucie zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym po dniu 17.11.2006 .

® Tekst jednolity Statutu Emitenta sporzadzony przez Zarzad Emitenta aktualny na dzien sporzadzenia prospektu
emisyjnego.

10.5.1. Statut Emitenta — tekst jednolity znajdujacy si¢ w prospekcie emisyjnym
zatwierdzonym decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2006
roku (znak PW/DIF/E/4100/66/478/U/2006).

~ STATUT
SPOLKI AKCYJNEJ
TEKST JEDNOLITY

Postanowienia ogdlne

§1
1. Firma spotki brzmi: Masters Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skroconej nazwy MASTERS S.A. i wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spoiki jest miasto Legnica, ul. Stubicka 2

§3
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej 1 poza jej granicami. Spétka moze powotywac i prowadzi¢
oddziaty, filie, zaktady, przedsigbiorstwa i inne jednostki organizacyjne w kraju i poza granicami, a takze moze przystgpowac
do innych spétek w kraju i za granicami oraz uczestniczy¢ we wspélnych przedsigwzigciach okreslonych stosownymi
umowami.

§4
Spotka prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Statutu, Kodeksu spotek handlowych i innych obowiazujacych spotki akcyjne
przepisow prawa.

§5
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Spotka powstaje w celu przejgcia oraz kontynuowania i rozwijania dziatalno$ci gospodarczej likwidowanych Zaktadéw
Przemystu Odziezowego "ELPO" w Legnicy - Przedsigbiorstwa Panstwowego, wpisanego do rejestru przedsigbiorstw
panstwowych w Sadzie Rejonowym w Legnicy Wydzial V Gospodarczy pod numerem RPP 167.
§6
Przedmiotem dziatania Spoétki (zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci Gospodarczej) jest:
1. Produkcja ubran wierzchnich dla m¢zczyzn i chlopcow - (18.22.A)
. Produkcja ubran wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata - (18.22.B)
. Produkcja dzianin - (17.60.Z)
. Wykanczanie materiatdow widkienniczych - (17.30.Z)
. Produkcja bielizny - (18.23.Z)
. Produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy gdzie indziej nie sklasyfikowana -(18.24.Z)
. Produkcja ubran roboczych -(18.21.Z)
. Sprzedaz hurtowa wyrobow wiokienniczych - (51.41.Z)
9. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - (51.42.Z)
10. Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw - (51.45.Z)
11. Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego - (51.47.Z)
12. Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych - (52.33.Z)
13. Sprzedaz detaliczna wyrobow widkienniczych - (52.41.72)
14. Sprzedaz detaliczna odziezy - (52.42.Z)
15. Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych - (52.43.Z)
16. Sprzedaz detaliczna mebli, sprzgtu o$wietleniowego i artykutéw uzytku domowego gdzie indziej nie sklasyfikowana -
(52.44.72)
17. Sprzedaz detaliczna zegardw, zegarkow oraz bizuterii - (52.48.C)
18. Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi - (60.24.B)
19. Wynajem samochodéw cigzarowych z kierowca - (60.24C)
20. Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - (70.11.Z)
21. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - (70.12.7)
22. Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek - (70.20.Z)
23. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen - (71.34.2)
24. Dziatalno$¢ gospodarstw rybackich i wylggarni ryb, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (05.02.A)
25. Uprawa grzybow, kwiatdw i ozdobnych kwiatdw ogrodniczych; szkétkarstwo roslin sadowniczych i ozdobnych (01.12.B).

§7
§8

Wymagane przepisami prawa ogloszenia Spotki zamieszczane bgda w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, chyba, ze ustawa
stanowi inaczej. Ponadto ogloszenia wywieszane bgda w siedzibie Spotki.

0NN kAW

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Akcje i akcjonariusze

§9
Zalozycielami Spoéiki sa pracownicy likwidowanych Zakladow Przemystu Odziezowego ,,ELPO” w Legnicy, wymienieni
w Akcie Zawiazania Spotki Akcyjne;.

§ 10

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 2.270.190 ( dwa miliony dwiesécie siedemdziesiat tysigcy sto dziewigédziesiat zlotych)

idzieli sig¢ na 113.509.500 (sto trzynascie milionow pigéset dziewigc¢ tysigey pigéset) akcji serii ,,A”, ,,B” i ,,C” o warto$ci

nominalnej 2 gr. (dwa grosze) kazda akcja.

§ 11
Akcje Spoiki sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

§12

1. Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne) .

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawna
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia
akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu.

4. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢
powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktorym powzigto uchwale o umorzeniu akcji.

5. Uchwata o zmianie Statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢ umotywowana.

6. Spotka moze tworzy¢ fundusze celowe przeznaczeniem na zakup akcji w celu ich umorzenia.

§13

Uchylony

Kapitaly i fundusze

§ 14
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Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§ 15
1. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ obnizony na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
2. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki moze nastapi¢ poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji lub przez umorzenie
czesci akcji.
3. Obnizenie kapitatu zaktadowego w drodze umorzenia akcji nastgpuje wedtug ich warto$ci nominalne;j.

§ 16
1. Spotka tworzy kapital zapasowy i moze tworzy¢ kapital rezerwowy.
2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze tworzy¢ fundusz inwestycyjny oraz inne fundusze okreslone obowiazujacymi
przepisami prawa.
3. Kapitat zapasowy oraz inne fundusze o ktorych mowa w pkt. 2 tworzy si¢ z czystego zysku Spotki.

§ 17
1. Spotka tworzy kapitat zapasowy z corocznych odpiséw z zysku do podzialu w wysokosci co najmniej 8% /osiem procent/
czystego zysku dopoki kapital ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) czesci kapitatu zaktadowego.
2. Kapital zapasowy ulega podwyzszeniu o nadwyzk¢ osiagnigta w przypadku wydania przez Spotke akcji powyzej ich
warto$ci nominalne;.
3. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie; jednakze czgs$ci kapitatu zapasowego
w wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

518

Uchylony
§19
Zysk do podziatu moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
- kapital zapasowy,
- kapital rezerwowy,
- dywidendg,
- inne fundusze

Wiadze Spotki

§ 20
Wiadze Spoéiki stanowia:
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
2. Rada Nadzorcza
3. Zarzad
§ 21

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciagu pigciu miesigcy od zakonczenia roku obrotowego.

2. Rada Nadzorcza zwoluje Zwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie do dnia trzydziestego czerwca /30.06/ roku

obrotowego jezeli Zarzad nie dokonat tego w terminie okreslonym w ust. 1.

§22
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwtocznego postanowienia:
a/ z wlasnej inicjatywy,
b/ na wniosek Rady Nadzorczej,
¢/ na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych lacznie co najmniej 10 % (dziesig¢ procent) kapitatu
akcyjnego.

2. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu 14 (czternastu) dni od zgloszenia takiego wniosku przez Rade
Nadzorcza. W razie bezczynnos$ci Zarzadu, do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uprawniona jest Rada
Nadzorcza.

3. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sytuacji opisanej ust. 1 pkt ¢ powinno byé ztozone do
Zarzadu najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia

4. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia winien okresla¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.

§23

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje si¢ przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktore powinno by¢

dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogloszenie o zwolaniu Walnego

Zgromadzenia wywiesza si¢ do wiadomosci w siedzibie Spotki.

§ 24

Uchwaty podjgte przez Walne Zgromadzenie sa wazne jezeli na walnym zgromadzeniu reprezentowane jest co najmniej 1/3

kapitatu zaktadowego, chyba ze Kodeks spotek handlowych przewiduje wyzsze wymogi.

§25
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:
1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, sprawozdania Rady
Nadzorczej, rocznego sprawozdania finansowego, udzielanie absolutorium cztonkom wiadz spotki z wykonania przez nich
obowiagzkow.
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2. wszelkie postanowienia wynikajace z roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
3. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgéci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
IZecZowego,
. skreslony
. emisje obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
. nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych,
. podziat zyskow lub pokrycie strat,
. dokonywanie zmian w Statucie Spotki,
. ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,
10. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
11. ustalanie termin6ow ,,dnia prawa do dywidendy” i ,,terminu wyptaty dywidendy”.
12. inne sprawy przewidziane Statutem i Kodeksem spétek handlowych.
§ 26
1. Uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze majq liczbg glosow réwna liczbie posiadanych akcji.
2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ i glosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnikow.
3. Petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy powinny by¢ wystawione w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci i dolaczone do protokétu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
4. Cztonkowie Zarzadu i pracownicy Spoiki nie moga by¢ pelnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

NelNeBEN Bo NN, F

Rada Nadzorcza

§ 27

1. Rada Nadzorcza jest organem sktadajacym si¢ z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkoéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na 5 (pigé) lat, z wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej powotanej na 1 (jeden) rok. Liczbg cztonkéw Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

2. W przypadku ustania cztonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub z przyczyn losowych, Rada Nadzorcza
moze wybra¢ w to miejsce nowego czlonka Rady. Nowowybrany cztonek Rady Nadzorczej powinien by¢ przedstawiony
przez Radg do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

§ 28

1. Do wazno$ci uchwal Rady Nadzorczej wymagana jest obecno$¢ wigkszosci jej cztonkdéw a wszyscy jej cztonkowie zostali

zaproszeni.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia oddanych gtosow cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu.

3. W przypadku rownego podziatu glosow decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swodj glos na piSmie za

posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do

porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

5. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym. Uchwata podjgta w tym trybie jest wazna gdy wszyscy

cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okre§lonym w pkt. 4 i 5 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego

Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

§29
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki jedynie osobiscie.
§ 30

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. Badanie rocznego sprawozdania finansowego,

2. Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki w roku obrotowym,

3. Zawieszenie z waznych powodow w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkéow Zarzadu,

4. Delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci czionkéw Zarzadu nie mogacych

sprawowac swoich czynnosci,

5. Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,

6. Zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spoiki,

7. Na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatow w spotkach badz

przystgpowanie do spotek,

8. Wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci.

9. Zatwierdzanie struktury organizacyjnej Spotki

10. Inne sprawy przewidziane Statutem i Kodeksem Spotek Handlowych.

Zarzad

§ 31
1. Zarzad Spotki sktada si¢ z 1 (jednej) do 5 (pigciu) 0séb i jest powotywany przez Rad¢ Nadzorcza.
2. Rada Nadzorcza okres$la liczbe cztonkow Zarzadu.

§32
Wykre§lony — uchwata nr 1 NWZA w dniu 23 sierpnia 1999 r.

§33
Pierwszy Zarzad powotuje si¢ na dwa lata, a nast¢pne na okresy trzyletnie.

§34
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Zarzad ma obowiazek prowadzi¢ sprawy Spolki z najwyzsza starannos$cia wymagana w obrocie gospodarczym, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa, z powszechnie przyjetymi zwyczajami, przestrzegajac postanowien Statutu i uchwat
Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej.
§ 35
Do zakresu dziatalno$ci Zarzadu naleza wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorcze;j.
§ 36
1. Do reprezentowania Spotki przy Zarzadzie wieloosobowym upowaznieni sg:
- dwaj wspotdziatajacy ze soba cztonkowie Zarzadu,
- czlonek Zarzadu i prokurent.
2. Do reprezentowania Spotki przy Zarzadzie jednoosobowym upowazniony jest jednoosobowo Cztonek Zarzadu.
3. Prokurentéw powoluje Zarzad Spotki.
4. Zarzad moze ustanawia¢ pelnomocnikow.
§ 37
Szczegodtowy regulamin funkcjonowania Walnego Zgromadzenia uchwala Walne Zgromadzenie, a szczegétowy Regulamin
Zarzadu ustala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza. Regulamin Rady Nadzorczej zatwierdza na jej wniosek Walne
Zgromadzenie. Pierwszy Regulamin Rady Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzenie.
§ 38
Rachunkowo$¢ Spotki oraz ksiggi handlowe prowadzi sig¢ zgodnie z obowiazujacymi w Rzeczpospolitej Polskiej przepisami
prawa
§ 39
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.
§ 40
1. Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki w roku obrotowym winny by¢ sporzadzone
przez Zarzad Spotki w ciagu 3 miesigcy po uptywie roku obrotowego i rozpatrzone przez Walne Zgromadzenie w terminie
okreslonym przepisami prawa.
2. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta sa wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, najp6zniej na 15 dni przed Walnym
Zgromadzeniem.
3. Rada Nadzorcza wybiera biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki
§ 41
1. Likwidacja Spotki jest prowadzona pod firma Spotki z adnotacja " w likwidacji".
2. Likwidatorami Spotki sa cztonkowie Zarzadu i osoba wyznaczona przez Radg Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie moze powierzy¢ likwidacjg innym osobom.
§42
W sprawach nie uregulowanych Statutem Spolki stosuje sig Kodeks spotek handlowych i inne przepisy prawa.
§43
Koszty niniejszego aktu ponosza akcjonariusze proporcjonalnie do ilosci akeji w kapitale akcyjnym Spotki.
§ 44
Wypisy tego aktu moga by¢ wydawane stawajacym i Spotce w dowolnej ilosci.

Tekst jednolity ze zmianami uchwalonymi przez ZWZ w dniu 30/06/2006 zarejestrowanymi przez KRS w dniach 04.08.2006 r.
i08.08.2006 r.

10.5.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta w sprawie zmian w
Statucie zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym po dniu 17.11.2006 r.

10.5.2.1.  Uchwata nr 24 z dnia 30.06.2006 r.

,Uchwala nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MASTERS S.A.
w dniu 30-06-2006
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 431 § 11 2 oraz art. 432 Kodeksu spotek handlowych niniejszym

uchwala, co nastgpuje:

1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spétki z kwoty 2.270.190 ( dwa miliony dwieécie siedemdziesiat tysigcy sto
dziewigédziesiat) zlotych o kwotg 4.540.380 (cztery miliony pigéset czterdziesci tysigcy trzysta osiemdziesiat) zlotych
poprzez emisjg 227.019.000 (dwiescie dwadziescia siedem miliondw dziewigtnascie tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 2 (dwa) grosze kazda akcja.

2. Akcje serii D beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2006 r.

3. Akcje serii D moga by¢ optacone wytacznie wktadami pieni¢znymi.

4. Emisja akcji serii D nastapi w formie subskrypcji zamknigtej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. Nr 183 poz. 1539)
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5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki przystugiwalo bedzie prawo poboru, przy czym za kazda jedna akcje Spotki
posiadana na koniec dnia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru. Uwzgledniajac liczbg
emitowanych akcji serii D, kazde prawo poboru uprawnia do objecia 2 (dwoch) akeji serii D.

. Dzief prawa poboru ustala si¢ na 31 sierpnia 2006 r.

. Ceng emisyjna jednej akcji serii D ustala si¢ na 7 (siedem) groszy.

8. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich czynnos$ci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz
oferta Akcji Serii D, w szczeg6lnosci do ustalenia zasad dystrybucji akcji serii D, w tym ustalenia termindw otwarcia i
zamknigcia subskrypcji oraz zasad przydziatu akcji serii D, ktore nie zostana objgte w trybie wykonania prawa poboru.

9. Walne zgromadzenie na podstawie art. 27 ust.2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych upowaznia zarzad do wszystkich czynnosci
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
wszystkich akeji serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw do akcji serii D.

10. Walne zgromadzenie na podstawie art. 27 ust.2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych postanawia o dematerializacji
akcji serii D, praw poboru akcji serii D i praw do akcji serii D oraz dzialajac na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 183 poz. 1538) upowaznia Zarzad Spoétki do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieroéw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii D, praw poboru akcji serii D i praw do
akcji serii D oraz podjgcia wszelkich innych niezbgdnych czynnoéci zwiazanych z dematerializacja.

§2

W zwiazku z trescia § 1 niniejszej Uchwaly § 10 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie: "Kapital zaktadowy Spotki wynosi

6.810.570 ( sze$¢ milionéw osiemset dziesigé tysigcy pigéset siedemdziesiat ztotych) i dzieli si¢ na 340.528.500 ( trzysta

czterdziesci miliondw pigéset dwadziescia osiem tysigcy pigéset ) akeji serii A, B C D o warto$ci nominalnej 2 gr (dwa grosze)

kazda akcja".

~N N

§3
Uchwata niniejsza wchodzi w zycie po zarejestrowaniu Uchwaty Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
czerwca 2006 r. w sprawie zmiany § 10 statutu Spotki.”

Zmiana zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10.01.2007 r.

10.5.2.2.  Uchwata nr 3 z dnia 15.09.2006 r.

,Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MASTERS S.A.
w dniu 15.09.2006

1. Na podstawie Art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 25 pkt. 8 Statutu Spotki Masters S.A., Walne Zgromadzenie
zmienia Statut w ten sposob, ze § 2 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie: ,,Siedziba Spotki jest Zamosc”.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 31.10.2006 r. z moca od dnia zarejestrowania w KRS.”

Zmiana zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 07.02.2007 .

10.5.2.3.  Uchwata nr 29 z dnia 30.03.2007 r.

,Uchwala nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MASTERS SA w Zamosciu
z dnia 30 marca 2007 r.
w przedmiocie zmian statutu
Na podstawie art. 430 ksh oraz § 25 pkt 8 Statutu Spotki Walne Zgromadzenie MASTERS S.A. uchwala co nastgpuje:
§1
1) Zmieni¢ § 24: statutu Spotki nadajac mu nowe nast¢pujace brzmienie:
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie sa wazne, bez wzgledu na liczbg akcji reprezentowanych na Walnym, o ile
Kodeks spotek handlowych nie stanowi inaczej.
2) Zmieni¢ § 27 statutu Spotki nadajac mu nowe nastgpujace brzmienie:
1. Rada Nadzorcza jest organem sktadajacym si¢ z 5 do 7 cztonkdéw, powotywanych na lat 5, przez Walne Zgromadzenie,
z zastrzezeniem regulacji ust. 2.
2. llekro¢ liczba cztonkéw Rady Nadzorczej nie przekracza 5 czlonkéw, Rada Nadzorcza moze powota¢ do swojego
sktadu jednego cztonka.
3) Zmieni¢ § 37 statutu Spotki nadajac mu nowe nastgpujace brzmienie:
1. Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwala Walne Zgromadzenie.
2. Regulamin Rady Nadzorczej na jej wniosek uchwala Walne Zgromadzenie.
3. Regulamin Zarzadu na wniosek Zarzadu uchwala Rada Nadzorcza.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia z moca obowiazujaca od dnia wpisania zmian do Krajowego Rejestru Sadowego.”

Zmiany zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19.04.2007 r.
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10.5.3. Tekst jednolity Statutu Emitenta sporzadzony przez Zarzad Emitenta aktualny
na dzien sporzadzenia prospektu emisyjnego.

STATUT
SPOLKI AKCYJNEJ
TEKST JEDNOLITY
Postanowienia ogdlne
§1
1. Firma spotki brzmi: Masters Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skroconej nazwy MASTERS S.A. i wyr6zniajacego ja znaku graficznego.

§2
§3

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami. Spotka moze powotywac i prowadzi¢
oddziaty, filie, zaktady, przedsigbiorstwa i inne jednostki organizacyjne w kraju i poza granicami, a takze moze przystgpowac
do innych spotek w kraju i za granicami oraz uczestniczy¢ we wspdlnych przedsigwzigciach okreslonych stosownymi
umowami.

Siedziba Spotki jest Zamos¢.

§4
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Statutu, Kodeksu spotek handlowych i innych obowiazujacych spotki akcyjne
przepisOw prawa.
§5
Spoétka powstaje w celu przejgcia oraz kontynuowania i rozwijania dziatalno$ci gospodarczej likwidowanych Zaktadow
Przemyshu Odziezowego "ELPO" w Legnicy - Przedsigbiorstwa Panstwowego, wpisanego do rejestru przedsigbiorstw
panstwowych w Sadzie Rejonowym w Legnicy Wydzial V Gospodarczy pod numerem RPP 167.
§6
Przedmiotem dziatania Spoiki (zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci Gospodarczej) jest:
1. Produkcja ubran wierzchnich dla mezczyzn i chtopcow - (18.22.A)
. Produkcja ubran wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata - (18.22.B)
. Produkcja dzianin - (17.60.Z)
. Wykanczanie materiatow widkienniczych - (17.30.Z)
. Produkcja bielizny - (18.23.7)
. Produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy gdzie indziej nie sklasyfikowana -(18.24.Z)
. Produkcja ubran roboczych -(18.21.Z)
. Sprzedaz hurtowa wyrobow widkienniczych - (51.41.Z)
. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - (51.42.Z)
10. Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow - (51.45.Z)
11. Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego - (51.47.Z)
12. Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych - (52.33.7)
13. Sprzedaz detaliczna wyroboéw wtokienniczych - (52.41.2)
14. Sprzedaz detaliczna odziezy - (52.42.Z)
15. Sprzedaz detaliczna obuwia i wyroboéw skorzanych - (52.43.7)
16. Sprzedaz detaliczna mebli, sprz¢tu oswietleniowego i artykutéw uzytku domowego gdzie indziej nie sklasyfikowana -
(52.44.72)
17. Sprzedaz detaliczna zegarow, zegarkow oraz bizuterii - (52.48.C)
18. Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi - (60.24.B)
19. Wynajem samochodow cigzarowych z kierowca - (60.24C)
20. Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek - (70.11.Z)
21. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - (70.12.Z)
22. Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek - (70.20.Z)
23. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen - (71.34.Z)
24. Dziatalno$¢ gospodarstw rybackich i wylggarni ryb, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (05.02.A)
25. Uprawa grzybow, kwiatow i ozdobnych kwiatow ogrodniczych; szkotkarstwo roslin sadowniczych i ozdobnych (01.12.B).

§7
§8

Wymagane przepisami prawa ogloszenia Spotki zamieszczane beda w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, chyba, ze ustawa
stanowi inaczej. Ponadto ogloszenia wywieszane bgda w siedzibie Spotki.

O 02N Wb W

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Akcje i akcjonariusze

§9
Zalozycielami Spoéliki sa pracownicy likwidowanych Zakladow Przemystu Odziezowego ,,ELPO” w Legnicy, wymienieni
w Akcie Zawiazania Spotki Akcyjnej.

§ 10
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 6.810.570 ( sze$¢ miliondw osiemset dziesigé tysigey pigéset siedemdziesiat ztotych) i dzieli
si¢ na 340.528.500 ( trzysta czterdziesci milionow pigcset dwadziescia osiem tysigcy pigéset ) akcji serii A, B, C, D o wartosci
nominalnej 2 gr (dwa grosze) kazda akcja.

§11
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Akcje Spolki sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

§12

1. Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne) .

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okres§la¢ w szczegodlnosci podstawe prawnag
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia
akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogloszeniu.

4. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitalu zakladowego. Uchwata o obnizeniu kapitalu zakladowego powinna by¢
powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzigto uchwale o umorzeniu akcji.

5. Uchwata o zmianie Statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢ umotywowana.

6. Spotka moze tworzy¢ fundusze celowe przeznaczeniem na zakup akcji w celu ich umorzenia.

§13

Uchylony

Kapitaly i fundusze
§ 14
Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
§15
1. Kapitat zakltadowy Spotki moze by¢ obnizony na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
2. Obnizenie kapitatu zakladowego Spotki moze nastapi¢ poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji lub przez umorzenie
czescei akeji.
3. Obnizenie kapitatu zaktadowego w drodze umorzenia akcji nastgpuje wedtug ich warto$ci nominalne;.
§ 16
1. Spotka tworzy kapital zapasowy i moze tworzy¢ kapitat rezerwowy.
2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze tworzy¢ fundusz inwestycyjny oraz inne fundusze okreslone obowiazujacymi
przepisami prawa.
3. Kapitat zapasowy oraz inne fundusze o ktorych mowa w pkt. 2 tworzy si¢ z czystego zysku Spotki.
§ 17
1. Spotka tworzy kapitat zapasowy z corocznych odpiséw z zysku do podzialu w wysokosci co najmniej 8% /osiem procent/
czystego zysku dopoki kapital ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) czesci kapitatu zaktadowego.
2. Kapitat zapasowy ulega podwyzszeniu o nadwyzke osiagnigta w przypadku wydania przez Spotke akeji powyzej ich
warto$ci nominalne;j.

3. O uzyciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie; jednakze czgéci kapitatu zapasowego
w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
§18

Uchylony
§19
Zysk do podziatu moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
- kapital zapasowy,
- kapitat rezerwowy,
- dywidende,
- inne fundusze

Wiadze Spotki

§ 20
Wiadze Spoiki stanowia:
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
2. Rada Nadzorcza
3. Zarzad
§ 21

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciagu pigciu miesigcy od zakonczenia roku obrotowego.

2. Rada Nadzorcza zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie do dnia trzydziestego czerwca /30.06/ roku

obrotowego jezeli Zarzad nie dokonat tego w terminie okreslonym w ust. 1.
§22
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwtocznego postanowienia:
a/ z wlasnej inicjatywy,
b/ na wniosek Rady Nadzorczej,
¢/ na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych tacznie co najmniej 10 %
(dziesig¢ procent) kapitatu akcyjnego.

2. Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu 14 (czternastu) dni od zgloszenia takiego wniosku przez
Radg Nadzorcza. W razie bezczynnosci Zarzadu, do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uprawniona jest
Rada Nadzorcza.

3. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sytuacji opisanej ust. 1 pkt ¢ powinno byé ztozone do
Zarzadu najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia

4. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia winien okresla¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.
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§23

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje si¢ przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktére powinno by¢

dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogloszenie o zwotaniu Walnego

Zgromadzenia wywiesza si¢ do wiadomosci w siedzibie Spotki.

§ 24
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie sa wazne, bez wzgledu na liczbg akcji reprezentowanych na Walnym, o ile
Kodeks spotek handlowych nie stanowi inaczej.

§ 25

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki w roku obrotowym, sprawozdania Rady
Nadzorczej, rocznego sprawozdania finansowego, udzielanie absolutorium cztonkom witadz spotki z wykonania przez nich
obowiazkow.

2. wszelkie postanowienia wynikajace z roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub

sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
3. zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgs§ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

. skreslony

. emisje obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

. nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art.362 § 1 pkt.2 Kodeksu spotek handlowych,

. podziat zyskow lub pokrycie strat,

. dokonywanie zmian w Statucie Spotki,

9. ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,

10. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

11. ustalanie terminow ,,dnia prawa do dywidendy” i ,,terminu wyptaty dywidendy”.

12. inne sprawy przewidziane Statutem i Kodeksem spotek handlowych.

§ 26

1. Uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze maja liczbg gtosow rowna liczbie posiadanych akcji.

2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ i glosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikow.

3. Pelnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy powinny by¢é wystawione w formie pisemne;j
pod rygorem niewaznosci i dotaczone do protokoétu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

4. Cztonkowie Zarzadu i pracownicy Spoiki nie moga by¢ pelnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[N B e RO I N

Rada Nadzorcza
§ 27
1. Rada Nadzorcza jest organem sktadajacym si¢ z 5 do 7 czlonkow, powotywanych na lat 5, przez Walne Zgromadzenie,
z zastrzezeniem regulacji ust. 2.
2. llekro¢ liczba cztonkéw Rady Nadzorczej nie przekracza 5 cztonkdéw, Rada Nadzorcza moze powota¢ do swojego sktadu
jednego cztonka.
§ 28

1. Do wazno$ci uchwal Rady Nadzorczej wymagana jest obecno$é wigkszosci jej cztonkdéw a wszyscy jej cztonkowie zostali

zaproszeni.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzglgdna wigkszosécia oddanych glosow cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu.

3. W przypadku rownego podziatu glosow decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swodj glos na piSmie za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

5. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym. Uchwata podjgta w tym trybie jest wazna gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okre§lonym w pkt. 4 i 5 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

§29
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki jedynie osobiscie.
§ 30

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. Badanie rocznego sprawozdania finansowego,

2. Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki w roku obrotowym,

3. Zawieszenie z waznych powodow w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,

4. Delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci czlonkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowac swoich czynnosci,

5. Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,

6. Zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spoiki,

7. Na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatlow w spotkach badz
przystgpowanie do spotek,

8. Wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci.

9. Zatwierdzanie struktury organizacyjnej Spotki

10. Inne sprawy przewidziane Statutem i Kodeksem Spotek Handlowych.
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Zarzad

§ 31
1. Zarzad Spotki sktada sig z 1 (jednej) do 5 (pigeiu) 0sob i jest powotywany przez Radg Nadzorcza.
2. Rada Nadzorcza okresla liczbg cztonkdéw Zarzadu.

§32
Wykreslony — uchwata nr 1 NWZA w dniu 23 sierpnia 1999 r.

§33
Pierwszy Zarzad powoluje si¢ na dwa lata, a nastgpne na okresy trzyletnie.

§ 34

Zarzad ma obowiazek prowadzi¢ sprawy Spotki z najwyzsza staranno$cia wymagang w obrocie gospodarczym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa, z powszechnie przyjgtymi zwyczajami, przestrzegajac postanowien Statutu i uchwat
Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorcze;j.
§ 35
Do zakresu dziatalnos$ci Zarzadu naleza wszystkie sprawy Spolki nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorcze;.
§ 36
1. Do reprezentowania Spotki przy Zarzadzie wieloosobowym upowaznieni sa:
- dwaj wspoldziatajacy ze soba cztonkowie Zarzadu,
- cztonek Zarzadu i prokurent.

2. Do reprezentowania Spolki przy Zarzadzie jednoosobowym upowazniony jest jednoosobowo Czlonek Zarzadu.

3. Prokurentéw powoluje Zarzad Spotki.

4. Zarzad moze ustanawia¢ pelnomocnikow.

§ 37

1. Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwala Walne Zgromadzenie.

2. Regulamin Rady Nadzorczej na jej wniosek uchwala Walne Zgromadzenie.

3. Regulamin Zarzadu na wniosek Zarzadu uchwala Rada Nadzorcza.

§ 38
Rachunkowos$¢ Spotki oraz ksiggi handlowe prowadzi si¢ zgodnie z obowiazujacymi w Rzeczpospolitej Polskiej przepisami
prawa

§ 39

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 40

1. Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym winny byé sporzadzone
przez Zarzad Spotki w ciagu 3 miesigcy po uptywie roku obrotowego i rozpatrzone przez Walne Zgromadzenie w terminie
okreslonym przepisami prawa.

2. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta sa wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na 15 dni przed
Walnym Zgromadzeniem.

3. Rada Nadzorcza wybiera biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki

§ 41
1. Likwidacja Spolki jest prowadzona pod firma Spotki z adnotacja " w likwidacji".
2. Likwidatorami Spotki sa cztonkowie Zarzadu i osoba wyznaczona przez Rad¢ Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie moze powierzy¢ likwidacjg innym osobom.
§ 42

W sprawach nie uregulowanych Statutem Spoiki stosuje si¢ Kodeks spotek handlowych i inne przepisy prawa.
§43

Koszty niniejszego aktu ponosza akcjonariusze proporcjonalnie do ilosci akceji

w kapitale akcyjnym Spotki.
§ 44

Wypisy tego aktu moga by¢ wydawane stawajacym i Spotce w dowolne;j ilosci.

Tekst jednolity Statutu sporzqdzony przez Zarzqd Spotki zgodnie z art. 9 ust 4 ustawy o Krajowym Rejestrze Sqdowym, na
podstawie kolejnych uchwat WZA w sprawie zmian w Statucie zarejestrowanych w KRS. Niniejszy tekst Statutu uwzglednia
ostatniq zmiane Statutu uchwalong przez WZA w dniu 30.03.2007 r. zarejestrowang w KRS w dniu 19.04.2007 r.
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10.6. FORMULARZE
ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII E

MASTERS S.A.

Numer dowodu SubsSKrypeji «..c.coveeveeevenencrennienenes
Biuro maklerskie przyjmujace zapis (nazwa i adres): ........cccoeeeerieinierenenreeneenerereneneenes

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii E MASTERS S.A. z siedziba w Zamosciu. Emitowane Akcje sa akcjami
zwyklymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 2 gr kazda, przeznaczonymi do objgcia na warunkach okreslonych
w Prospekcie emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imiginazwisko (nazwa firmy 0SODY PrAWNE]): .. .ueuiuinininitit ittt
2. Miejsce zamieszkania (adres osoby prawnej):

MIiJSCOWOSC ...ttt

.. Numer domu / mieszkania: ...........cccceeeuennee

3. Osoby krajowe: nr dowodu osobistego, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondencji (telefon KONtaktowy).......co.eereriierieininieiiieiee e

(STOWIEE: .o s iiiicieieet ettt ettt e et e st e s te st et e et e eseesteses S2besseessesseassesseessesseassesseessenseassensaessenseessesseeseenseaseensesseensensaensennean )

10. Wysokos$¢ wptaty na Akcje: ...o.ovvvvnvinennnnnn.. ..zt
(StOWNnie: ..ovveeiiieeeeeeeeeee
11. Forma wplaty na AKCJE OfEIOWANE: .......ccvevvieiieieiieieieriesestee ettt sbe e ere e esae s esaessessessansaens
12. Forma zwrotu wplaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojécia emisji do skutku”
1  gotowka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy
[1  przelewem na rachunek: wlagciciel raChUunKu...........ccocvvieierieriiiiiieic et
rachunek W .......cccocoevenencnenee O TACAUNKU ..o
LI AMITICE ettt ettt ettt ettt ettt ettt ae bt e bt et e e b e bt e bt ekt ekt he bt et e s e n e e e he bt bt e st et e be b ebeebeebeeateneenes
13. Biuro maklerskie, kod biura maklerskiego i nr rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

14. Jestem zainteresowany nabyciem Akcji nieobjetych w drodze zapiséw podstawowych i dodatkowych*.
O Tak* O Nie*

15. O Zapis Podstawowy* [ Zapis dodatkowy* O Zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu*

Oswiadczenie Inwestora: Ja nizej podpisany(a), os§wiadczam ze zapoznatem(am) si¢ z treScia Prospektu emisyjnego MASTERS
S.A., akceptuje¢ warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tre$¢ Statutu MASTERS S.A. i wyrazam zgodg na jego
brzmienie oraz na przystapienie do Spotki. Zgadam si¢ na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami
zawartymi w Prospekcie emisyjnym oraz na zdeponowanie Akcji serii E na rachunku, z ktorego jest wykonywane prawo poboru, w
przypadku sktadania Zapisu Podstawowego lub Dodatkowego. Nie przydzielenie Akcji lub przydzielenie mniejszej ich liczby
moze nastapi¢ wylacznie w nastgpstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie. Wyrazam zgode na
przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
Oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis

* wlasciwe pole odznaczy¢ X
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10.7. DEFINICJE I SKROTY

Akcje Oferowane, Akcje Serii E

Akcjonariusz

Dyrektywa 2003/71/WE

Dywidenda

Dz.U.

Emitent, Spotka, MASTERS,
MASTERS S.A.

EURO, Euro, EUR
GUS

Gielda, GPW

Grupa Kapitalowa

Inwestor

KDPW, Depozyt

Kodeks Handlowy

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

KNF
KRS
KW
Nwz

NBP

Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy, DM IDMSA

Ordynacja Podatkowa

PAP

PKB

170 264 250 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2 gr.
Wrhasciciel Akcji Spotki

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE

Udziat akcjonariuszy w zysku rocznym spotki akcyjnej, zgodnie z KSH uchwalony
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

MASTERS Spotka Akcyjna z siedziba w Zamosciu

Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej od 1 stycznia 1999 r.
Glowny Urzad Statystyczny
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa MASTERS S.A. w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Rachunkowosci. Zgodnie ze stanem na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy
Kapitatowej wchodza: MASTERS S.A. jako podmiot dominujacy oraz nastgpujace
podmioty: MULTISERWIS Sp. z 0.0. oraz MST Deweloper Sp. z 0.0.

Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku — Kodeks
handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zmianami.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksigga Wieczysta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MASTERS S.A.
Narodowy Bank Polski

Publiczna oferta obejmujaca 170 264 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E o
warto$ci nominalnej 2 groszy kazda emitowanych przez Spotke

Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z
2005 r. Nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)

Polska Agencja Prasowa

Produkt Krajowy Brutto
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PKD

POK, Punkt Obstugi Klienta

Prawa do Akcji, PDA

Prawa poboru, PP

Prospekt, Prospekt emisyjny
Rada Nadzorcza

Regulamin GPW

Rozporzadzenie o Prospekcie

Sad Rejestrowy
Statut

UE

UOKiK

USD

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitalowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o Ofercie

Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Punkty obstugi klientdw biur maklerskich, ktore beda przyjmowac zapisy na Akcje
Oferowane

Papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania akcji nowej emisji
emitenta powstajacy z chwila dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwila
zarejestrowania akcji w KDPW albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia
sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu o podwyzszeniu kapitalu zakladowego do
rejestru przedsigbiorcow.

Przywilej pierwszenstwa przy zakupie nowych akcji spotki przez jej
dotychczasowych akcjonariuszy.

Niniejszy prospekt emisyjny

Rada Nadzorcza MASTERS S.A.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydzial XIX Gospodarczy

Statut MASTERS S.A.

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Prawny $rodek platniczy Stanow Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr
157, poz. 1119)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst
jednolity: Dz.U. z 2007 roku, Nr 50 poz. 660, Nr 171, poz. 1206)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o oplacie skarbowe;j
(tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku, Nr 253 poz. 2532 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lIutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002
roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.)
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Ustawa o Swobodzie Dzialalnosci Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz.U. Nr 173,
Gospodarczej poz. 1807 z pézn. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ Walne Zgromadzenie MASTERS S.A.
Zarzad Zarzad MASTERS S.A.
Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od
zloty, zl, PLN dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz.U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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10.8 LISTA PUNKTOW SUBSKRYPCYJNYCH DM IDMSA PRZYJMUJACYCH
ZAPISY NA AKCJE
Lp. Biuro maklerskie Adres Miasto Telefon
1 DM IDMSA Maty Rynek 7 31-041 Krakow (12) 397-06-20
2 DM IDMSA ul. Nowogrodzka 62 b | 02-002 Warszawa (22) 489-94-50
3 DM IDMSA ul. Ruska 51b 50-079 Wroctaw (071) 341-82-37
4 DM IDMSA ul. Jagiellonska 85 /3 | 70-437 Szczecin (091) 434-51-78
5 DM IDMSA ul. Kosciuszki 30 40-488 Katowice (32) 609-04-85
6 DM IDMSA ul. 3 maja 18/2 20-078 Lublin (81) 528-61-85
7 DM IDMSA ul. Pitsudskiego 5 90-368 L6dz (042) 631-09-86
8 DM IDMSA ul. Bukowska 12 60-810 Poznan (061) 622-18-10
9 DM IDMSA ul. Dabrowskiego 7, 42-200 Czestochowa (034) 321-45-45
lokal 11
10 DM IDMSA %iglr(?;zfggimierza 32-300 Olkusz (32) 625-73-75
11 DM IDMSA ul. Watowa 16 33-100 Tarnéw (14) 632-60-15
12 DM IDMSA ul. Batorego 5 47-400 Raciborz (32) 459-44-65
13 DM IDMSA Rynek 36B 1II pigtro 48-300 Nysa (77) 409-11-25
14 DM IDMSA ul. Zwycigstwa 2 42-700 Lubliniec (34) 351-38-05
15 DM IDMSA ul. Zwycigstwa 14 44-100 Gliwice (32) 333-15-85
16 DM IDMSA ul. Bednarska 5 43-200 Pszczyna (32) 449-35-15
17 DM IDMSA il(ii(:lpr(l)jdzz(;il/clf;/?, 58-100 Swidnica (74) 858-39-55
18 DM IDMSA Stary Rynek 7 09-400 Ptock (024) 262-20-47
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Prospekt Emisyjny Dokument Ofertowy

WYKAZ ODESLAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie emisyjnym Masters S.A. zostaly zamieszczone nastgpujace odestania:

1. Do rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004 i 2005, ktore zostaly zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta: www.masterssa.pl;

2. Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za III kwartaty 2007 r., ktore zostalo zamieszczone na
stronie internetowej Emitenta: www.masterssa.pl;

3. Do sprawozdania finansowego Emitenta za III kwartaly 2006 r., ktore zostalo zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta: www.masterssa.pl;

4. Do Prospektu emisyjnego MASTERS S.A. opublikowanego w dniu 22 listopada 2006 r. w zwiazku z publiczng
oferta akcji serii D, ktory zostat zamieszczony na stronie internetowej Emitenta: www.masterssa.pl.
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