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STANOWISKO ZARZADU WIKANA S.A. Z STEDZIBA W LUBLINIE
W SPRAWIE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
OGLOSZONEGO PRZEZ VALUE FIZ SUBFUNDUSZ 1
W DNIU 26 LIPCA 2016 1.

Zarzad WIKANA S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej rowniez ,,Spétka”), dzialajac na podstawie
art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych
(Dz.U. z 2013 r. poz. 1382
dotyczace wezwania (,,Wezwanie”) do zapisywania si¢ na sprzedaz 9 382 akcji zwyklych, na

. s»Ustawa o ofercie”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko
okaziciela, zdematerializowanych, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie kodem ISIN PLELPO000016, uprawniajacych do
9 382 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda akcja,
dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”), ogloszonego w dniu 26 lipca 2016 r. przez
Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz 1 z siedziba w Warszawie, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 1339 (,,Wzywajacy”).

I. Zastrzezenia

Zarzad Spolki, przygotowujac tre§¢ niniejszego stanowiska, nie podejmowal dziatan
zmierzajacych do uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych czy
informacji, ktére nie pochodza od Spoélki, ani nie zlecal podjecia takich dzialan podmiotom
zewnetrznym. Z wylaczeniem informacji dotyczacych Spotki, Spétka i osoby podpisujace
niniejsze stanowisko nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnosc,
kompletnos¢ i1 adekwatno$¢ informacji, na podstawie ktorych niniejsze stanowisko zostato
sformutowane. Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub
zbywania akcji Spétki w rozumieniu art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 94 tj.; ,,Ustawa o obrocie”). Zarzad zwraca
uwage, ze kazdy inwestor/akcjonariusz Spotki powinien, w oparciu o informacje udostepnione
przez Spolke, jak rowniez w oparciu o tre§¢ Wezwania, a jezeli zasadne, takze po zasiggnieciu
indywidualnej porady u wykwalifikowanych doradcéw, dokona¢ wlasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z podjeciem decyzji dotyczacej sposobu odpowiedzi na Wezwanie,
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za$ kazda decyzja dotyczaca akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng
decyzja inwestycyjng kazdego inwestora / akcjonariusza Spotki.

II. Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

Zarzad Spoltki, w celu wyrazenia swojego stanowiska w odpowiedzi na Wezwanie, zapoznal si¢
z treScia Wezwania, w tym przede wszystkim dokonal szczegélowej analizy informacji
przedstawionych przez Wzywajacego, przeprowadzit analize srednich cen rynkowych akcji Spotki
w okresie 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, jak rowniez przesledzit dane
finansowe Spotki za ostatnie lata.

ITII. Wptyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie i strategiczne plany
Wzywajacego wobec Spétki oraz prawdopodobny wplyw tych planéow
na zatrudnienie i lokalizacj¢ dziatalnosci Spétki

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajacy 1 jego podmioty zalezne (MWM
Investments Limited z siedziba w Mriehel na Malcie oraz Sarmira Limited z siedziba w Mriehel
na Malcie) w dniu ogloszenia Wezwania posiadaly 13 200 384 akcje Spotki, uprawniajace do
wykonywania 13 200 384 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoélki, co stanowi 65,95% ogdlne;j
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, za§ w ramach Wezwania Wzywajacy zamierza
naby¢ 9 382 akcje Spoiki, stanowigce 0,05% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, czyli osiagnaé stan, w ktérym Wzywajacy wraz z podmiotami zaleznymi, posiadac¢ bedzie
13209 766 akcji Spotki, uprawniajacych do wykonywania 13 209 766 gloséow na walnym
zgromadzeniu Spélki, co stanowi¢ bedzie 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Majac na uwadze niewielkg liczbe akeji, jakie Wzywajacy zamierza naby¢ w ramach
Wezwania, jak roéwniez zawarta w tresci Wezwania deklaracje Wzywajacego, iz nie zamierza
on przekracza¢ udzialu 66% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki oraz 66%
akcji w kapitale zakladowym Spoélki, zdaniem Zarzadu Wezwanie nie powinno mie¢ znaczacego,
a przede wszystkim negatywnego wplywu na dalsza dzialalno$¢ i interesy Spotki, zaréwno
z punktu widzenia jej biezacej dzialalnosci, decyzji strategicznych, zwigzanych
z dlugookresowymi planami rozwoju, zbieznosci intereséw Wzywajacego z interesami Spolki,
jak réwniez na zatrudnienie w Spolce czy lokalizacje dzialalnosci Spotki. Majac na uwadze
podstawe prawng dokonania Wezwania (art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie), Zarzad traktuje
je wylacznie jako wypelnienie przez Wzywajacego spoczywajacego na nim obowiazku w zwigzku
z posrednim przekroczeniem progu 33% ogolnej liczby gloséw w Spolce.
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IV. Stanowisko Zarzadu Spétki dotyczace ceny za akcje Spétki zaproponowanej
w Wezwaniu

Zgodnie z informacjami zawartymi w tresci Wezwania:
" cena akcji Spotki okreslona w pkt 8 Wezwania nie jest nizsza niz cena przewidziana
przez art. 79 ust. 112 Ustawy o ofercie i jest zgodna z warunkami tam przewidzianymi;

®  §rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu
6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt
obrot akcjami Spotki na rynku podstawowym GPW, wynosi 1,77669 zt;

»  Wzywajacy nie nabywal bezposrednio akcji Spotki w  okresie 12  miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania;

" w okresie 12 miesieccy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania podmioty zalezne
Wzywajacego nabywaly akcje Spotki w zamian za udzialy wlasne, przy czym wartos¢
rzeczy lub praw wydanych w zamian za akcje Spo6tki byta ustalona w oparciu o kurs akeji
Spotki z dnia 18 kwietnia 2016 r. wynoszacy 2,02 zt, wskazujacy warto$¢ 1 akcji nizsza

Spotki od ceny akeji Spotki okreslonej w pkt 8 Wezwania,

*  Wzywajacy lub podmioty zalezne od Wzywajacego nie sa i nie byly stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, ktérego strony
nabywaly w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem Wezwania akcje Spotki.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, ze cena zaproponowana w Wezwaniu jest
zgodna z wymogami ceny minimalnej, okreslonymi w art. 79 Ustawy o ofercie. Niezalezenie
od powyzszego, stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy o ofercie, Zarzad Spotki stwierdza,
ze W jego ocenie cena za akcje Spoltki zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej

Spolki.

Robert Pydzik
Prezes Zarzadu

Agnieszka Maliszewska
Czlonek Zarzadu
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