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Dodatkowe noty objasniajace do
polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej MASTERS S.A.
oraz jednostkowego skrdconego sprawozdania finansowego MASTERS S.A.

za pierwsze potrocze 2007 roku
1. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH.

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 roku nie wystapity:
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
b) zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
c) pozyczki udzielone,
d) aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,
e) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

2. DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH - ZOBOWIAZANIA
WARUNKOWE.

W dniu 01 czerwca 2007 r. MASTERS S.A. udzielita spétce zaleznej Multiserwis Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie (MASTERS S.A. posiada 100% udziatéw w tej spétce) porgczenia
wekslowego do kwoty 5.000.000 (pig¢ milionéw) ztotych na rzecz NG2 S.A. Porgczenie to
bedzie zabezpiecza¢ ewentualne roszczenia spotki NG2 S.A. z tytulu niezaplaconych
zobowiazan handlowych przez spétke Multiserwis Sp. z 0.0. Porgczenie wekslowe bedzie
obowiazywato do momentu sptacenia calej kwoty zadluzenia lub zakonczenia wspétpracy
przez Multiserwis Sp. z 0.0. 1 NG2 S.A.

W dniu 11 czerwca 2007 r. MASTERS S.A. porgczyta weksel wystawiony przez MST
Deweloper Sp. z o0.0., tytulem zabezpieczenia roszczen ,,KOBI-LIGHT” Pawet i Piotr Kobosz
Sp. j. z siedziba w Rzeszowie o zaptat¢ ceny sprzedazy, zgodnie z umowa przeniesienia
wilasno$ci nieruchomoséci w Krynicy — Zdroju przy ul. Pitsudskiego, zawartej w dniu 11
czerwca 2007 r. Remitent ma prawo wypelni¢ weksel na sum¢ wekslowa do najwyzszej
kwoty 5.490.000 (pie¢ milionéw czterysta dziewigcdziesiat tysigcy) ztotych. Porgczenie
wekslowe obowiazywa¢ bedzie do momentu sptaty przez MST Deweloper Sp. z o.0. calej
sumy wynikajacej z ww. umowy.

3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK
SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA
WLASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLL

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku nie wystapily zobowiazania
wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli.

4. DZIALALNOSC ZANIECHANA.

Z uwagi na fakt, ze w 2006 roku zaprzestano dziatalnoéci operacyjnej polegajacej na szyciu
odziezy oraz przeniesiono siedzibe spdtki dominujacej do Zamoscia, sprzedajac calosé
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majatku  w Legnicy, dzialalno$¢ t¢ postanowiono prezentowaé jako zaniechana.
Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz noty dodatkowe do
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat prezentowane sa w podziale na dzialalnos¢
kontynuowang i zaniechana.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku spétki zalezne nie prowadzity
zadnej dziatalnos$ci zaniechane;.

5. SRODKI TRWALE W BUDOWIE.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku Grupa Kapitatlowa nie poniosta
kosztéw zwiazanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na
wlasne potrzeby. Jedynym S$rodkiem trwalym w budowie jest magazyn zakupiony we
wrzesniu 2006 r. przez spétke Multiserwis Sp. z o.0.

6. NAKLADY INWESTYCYJNE.

Naktady inwestycyjne poniesione w I poétroczu 2007 r. dotyczyly nowych sklepéw
otwieranych przez spdtk¢ Multiserwis Sp. z o0.0. W prezentowanym okresie naktady
inwestycyjne poniesione na 4 sklepy wyniosty tacznie 123,5 tys. zt. Inwestycje dotyczyly
sklepow w:

- Lubartéw — sklep po marka CCC —zmiana lokalizacji,

- Lubartéw — sklep pod marka BOTI —otwarcie sklepu,

- Leczna — sklep pod marka BOTI —otwarcie sklepu,

- Chelm — sklep pod marka BOTI —otwarcie sklepu,

W okresie najblizszych 12 miesigcy Multiserwis Sp. z o0.0. planuje otworzy¢ okoto 12 nowych
sklepow pod marka BOTI. Szacunkowa warto$¢ naktadow inwestycyjnych z tym zwiazanych
wyniesie 30 tys. zI na jeden sklep. Inwestycje te zostang sfinansowane z kapitatu obrotowego
MULTISERWIS Sp. z o.0.

Po dniu bilansowym otwarto sklepy pod marka BOTI w: Lukowie, Bielsku-Podlaskim i
Biatej Podlaskiej oraz zlikwidowano sklep w Legcznej z uwagi na nietrafiong lokalizacje.
Lokalizacje sklepow beda wybierane na biezaco w zaleznos$ci od pozyskania wlasciwej
lokalizacji.

Z uwagi na specyfike dziatalno$ci Grupa Kapitalowa nie ponosita i nie planuje ponosi¢
naklad6éw inwestycyjnych na ochrong srodowiska naturalnego.

7. JEDNOSTKI POWIAZANE
7.1. Identyfikacja podmiotow powigzanych.

Jednostkami powigzanymi wobec MASTERS S.A. sa:

a) MULTISERWIS Sp. z o.0. - powiazanie kapitalowe — MASTERS S.A. posiada 100 %
udziatéw w MULTISERWIS Sp. z o.0.

b) MST Deweloper Sp. z o0.0. - powiazanie kapitalowe i osobowe — MASTERS S.A. posiada
90 % udziatéw w MST Deweloper Sp. z 0.0. i jednocze$nie Prezes Zarzadu MASTERS
S.A., Stanistaw Ferenc, jest Prezesem Zarzadu MST Deweloper Sp. z o.0.

c) WIKANA Sp. z 0.0. — powiazania kapitalowe i osobowe — WIKANA Sp. z o0.0. posiada
10 % udziatéw w MST Deweloper Sp. z 0.0. i jednoczesnie Prezes Zarzadu WIKANA Sp.
7 0.0., Sylwester Bogacki, jest cztonkiem Rady Nadzorczej MASTERS S.A.
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7.2. Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. zobowiazania spotki MST Deweloper Sp. z 0.0. wobec jednostek
powiazanych wynosity 3.858 tys. zt i wynikaty one z pozyczek udzielonych tej spotce przez
spotke WIKANA Sp. z o.0., posiadajaca 10% udziatéw w MST Deweloper sp. z 0.0. Odsetki
z tytutu tych zobowiazan wynosity na dzien 30 czerwca 2007 r. 53 tys. zt.

WIKANA Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz MST Deweloper Sp. z o.0. ustugi w zakresie obstugi
biurowej (prowadzeniu obslugi klientow, prowadzenie sekretariatu). Z tytulu $wiadczenia
tych ustug WIKANA Sp. z 0.0. otrzymuje miesigczne wynagrodzenie w wysokosci 4.000 zi
netto.

8. INFORMACJA O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE
PODLEGAJA KONSOLIDACJI.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku Grupa Kapitalowa nie
uczestniczyta we wspOlnych przedsigwzigciach, ktére podlegalyby lub nie podlegatyby
konsolidacji.

9. ZATRUDNIENIE.

Obecnie MASTERS S.A. nie zatrudnia pracownikow na podstawie uméw o pracg. Wszyscy
pracownicy zatrudnieni sa na podstawie umow — zlecen. Osoba zarzadzajaca Spodtka jest
zatrudniona na podstawie umowy o zarzadzanie. Funkcj¢ Prezesa Zarzadu w MASTERS S.A.
i spotce zaleznej MST Deweloper Sp. z 0.0. pelni ta sama osoba. MST Deweloper Sp. z o.o.
réwniez nie zatrudnia pracownikow na podstawie uméw o pracg. W zwiazku z powyzszym
dane przedstawione ponizej prezentuja zatrudnienie w [ pdtroczu 2007 r. w spodice
Multiserwis Sp. z o0.0.

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w I pétroczu 2007 roku w poréwnaniu z I
polroczem 2006 roku ksztattowalo si¢ nastepujaco:

Przecietne zatrudnienie I potrocze 2007 | I pétrocze 2006
Pracownicy fizyczni 124 16
Pracownicy umystowi 14 23
Razem 138 39

10. WYNAGRODZENIA ORAZ ,POZYCZKI I SWIADCZENIA O PODOBNYM
CHARAKTERZE DLA OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH.

Przedstawione w ponizszej tabeli wynagrodzenie czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej obejmuje wynagrodzenia zasadnicze (zaréwno z
tytuléw uméw o pracg jak i innych uméw, w tym uméw o zarzadzanie) premie, §wiadczenia
pieni¢zne za czas urlopu wypoczynkowego nalezne w danym roku obrotowym.

Lp | Wyszczegolnienie | I pétrocze 2007 | I pétrocze 2006

Rada Nadzorcza
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1 Lilianna Szatajewska - 50
2 Mieczystaw Kubas - 33
3 Anna Matwijenko - 22
4 Anna Szatajewska - 22
5 Agnieszka Wéjciak - 22
6 Luiza Sobecka - 22
7 Piotr Lip 15 -
8 Jacek Rudnicki 15 -
9 Piotr Zawislak 15 -
10 | Sylwester Bogacki 15 -
11 Artur Gornik 7,5 -
12 Marek Grzelaczyk 7,5 -
Razem Rada Nadzorcza 75 171
Zarzad
1 | Edward Szatajewski - 46
2 | Renata Jeziorowska - 43
3 | Teresa Pituch - 43
4 | Pawet Pliszka - 20
5 | Stanistaw Ferenc 110 -
Razem Zarzad 110 152

11. INFORMACJE O WARTOSCI NIESPEACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW,
PRZEDPLAT, GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW
ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, JEDNOSTEK
OD NIEJ ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I Z NIA STOWARZYSZONYCH.

Nie wystapily.

12. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY
OKRES.

Poza skutkami wynikajacymi z przeksztatcen na MSR, inne nie wystapity.

13. ZNACZACE ZDARZENIA, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM NIE
UJETE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Nie wystapily.

14. INFORMACJE O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A
EMITENTEM ORAZ O SPOSOBIE I ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW I
PASYWOW.

MASTERS S.A. jest Spotka powstala z przeksztatcenia ZPO “ELPO” na podstawie Ustawy
z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych ( Dz.U. nr 51 poz. 298 i
1991 r. nr 69 poz. 253 ) oraz Zarzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 listopada 1990 r. w
sprawie ustalania nalezno$ci za korzystanie z mienia Skarbu Panstwa ( MP nr 43 poz.334, w
1992 roku nr 18 poz.123 i 1993 r. nr 28 poz. 174) Spétka w drodze umowy leasingowe;j
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przejeta majatek oraz wszelkie zobowiazania i naleznosci od Skarbu Panstwa z dniem
01.06.1994 r.

15. ZESTAWIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI 1
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI.

W trakcie przegladu sprawozdania finansowego za I péirocze 2007 roku, wraz z biegtymi
rewidentami reprezentujacymi podmiot uprawniony do przegladu sprawozdania finansowego,
Zarzad podmiotu dominujacego, ustalit wprowadzenie zmian, ktére miaty wptyw na:
= kwartalne skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007
roku, opublikowane raportem okresowym SA-QSr I/2007 w dniu 15.05.2007 r.
= kwartalne skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe za II kwartal
2007 roku, opublikowane raportem okresowym SA-QSr II/2007 w dniu
14.08.2007 r.
Wprowadzone zmiany mozna podzieli¢ na trzy grupy:
1. nie wplywajace na wynik finansowy i sumg bilansowa,
2. wplywajace na dane poréwnywalne za 2006 rok,
3. wplywajace na dane za pierwsze dwa kwartaty 2007 roku.

Dokonano zmiany sposobu prezentacji skonsolidowanego i jednostkowego bilansu oraz
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat MASTERS S.A. W naszej opinii
nowa forma prezentacji jest bardziej przejrzysta i czytelna dla akcjonariuszy.

Zmiany wplywajace na dane poréwnywalne za 2006 rok wynikaja z niedostatecznego
przeksztatcenia tych danych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej. Calo$¢ dziatalnosci MASTERS S.A. w 2006 roku zostala zaprezentowana w
rachunku zyskow 1 strat jako zaniechana. Korekty zastosowane przy przeksztalceniu bilansu
spowodowaly spadek sumy bilansowej na dzien 31.12.2006 roku z kwoty 20.536 tys. zt
(wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci) o kwoteg 23 tys. zl, do kwoty 20.513 tys. zt
(wedtug Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci). Korekty zastosowane przy
przeksztatceniu rachunku zyskéw i strat za 2006 rok spowodowaty spadek straty netto z
kwoty 1.177 tys. zt (wedlug PSR) o kwotg 83 tys. zt, do kwoty 1.094 tys. zt (wedlug MSR).
Najwazniejsze zmiany dotyczace I pétrocza 2007 roku w raporcie jednostkowym MASTERS
S.A. w poréwnaniu z przekazanymi raportami okresowymi:
= zlikwidowano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na kwotg 332 tys. zt —
wplyw na wynik  (-332 tys. z})
= zlikwidowano rezerw¢ z tytutu odroczonego podatku dochodowego — wptyw na wynik
(+165 tys. z1),
= przeklasyfikowano czg$¢ naleznosci na dlugoterminowe i jednoczesnie zdyskontowano
przyszte przeptywy pienigzne z tytulu nalezno$ci dlugoterminowych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu kalkulacyjnej stopy procentowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie — wptyw na wynik (-27 tys. z}).
Dokonane zmiany spowodowaly wzrost straty netto MASTERS S.A. za I pétrocze 2007 z
kwoty 189 tys. zt (raport kwartalny z dnia 14.08.07) o kwotg 204 tys. z1, do kwoty 393 tys. zi
(skorygowany raport kwartalny z dnia 20.09.2007 1.).
Najwazniejsze zmiany dotyczace I pétrocza 2007 roku w raporcie skonsolidowanym Grupy
Kapitalowej MASTERS S.A. w poréwnaniu z przekazanymi raportami okresowymi:
= tak jak w raporcie jednostkowym — wyzej

Strona 577



SA-PSr_2007_GK MASTERS_Noty dodatkowe m

= przeksiggowano odsetki od pozyczek, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
produkcji w toku (dziatalno$¢ deweloperska), aktywujac je jako czg$¢ kosztu
wytworzenia produkcji w toku - wptyw na wynik skonsolidowany — (+ 53 tys. z})
= przeksiggowano optaty wstepne z tytutu leasingu na zwigkszenie srodkéw trwatych
- wptyw na wynik skonsolidowany — (+ 10 tys. zt)
Dokonane zmiany spowodowaty spadek skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatlowe]
za I pétrocze 2007 z kwoty 217 tys. zt (raport kwartalny z dnia 14.08.07) o kwote 116 tys. zi,
do kwoty 101 tys. zt (skorygowany raport kwartalny z dnia 20.09.2007 r.).

16. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCL

Nastapity zmiany zasad na okoliczno$¢ konsolidacji sprawozdan. Zmiany opisano
we wprowadzeniu do sprawozdania skonsolidowanego.

17. DOKONANE KOREKTY BELEDOW PODSTAWOWYCH.
Skutki przeksztalcenia na MSR wykazano w pozycji Zysk (strata) z lat ubiegtych.
18. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest ograniczenie zmiennosci generowanych
przeptywow pienigznych oraz osiaganych wynikéw finansowych na podstawowej
dzialalnosci biznesowej do akceptowalnego poziomu. W Grupie nie wystepuja jakiekolwiek
rozliczenia w walutach obcych i w zwiazku z tym nie ma do czynienia z ryzykiem
walutowym.

18.1 Ryzyko stopy procentowej
Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytulu finansowania podstawowej
dziatalnoséci poprzez krétkoterminowe kredyty bankowe oraz pozyczki o zmiennej stopie
procentowej. 100% zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek jest zaciagnigtych w PLN,
dlatego tez Grupa na biezaco monitoruje sytuacj¢ zwiazana z decyzjami Rady Polityki
Pienigznej majacymi bezposredni wplyw na rynek stop procentowych w kraju. Zarzad ma
swiadomo$¢ istniejacego ryzyka, niemniej jednak bardzo dobra ptynnos¢ finansowa Grupy
powoduje, Ze ryzyko stopy procentowej jest w chwili obecnej niewielkie.

18.2. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe Grupy jest §cisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dzialalno$ci.
Wynika ono z zawartych kontraktéw handlowych i zwiazane jest z potencjalnym
wystapieniem zdarzen, ktére moga przybrac posta¢ niewyptacalnosci kontrahenta, czg¢§ciowej
splaty naleznos$ci lub istotnego opdznienia w splacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw.
kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodlacznym elementem prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej, jednakze Grupa podejmuje szereg dzialan majacych na celu zminimalizowanie
ryzyk zwigzanych z podjeciem wspodtpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy
klienci, ktérzy chca korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej
weryfikacji. Klienci, ktérzy w opinii jednostek wchodzacych w skiad Grupy, na podstawie
przeprowadzonej weryfikacji, nie sa wiarygodni finansowo, sa zobowiazani do
przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizuja ryzyko
niewyptacalnosci tych firm wobec Grupy. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw
naleznosci i niezwlocznie podejmowanym dzialaniom windykacyjnym wobec naleznos$ci
przeterminowanych, narazenie Grupy na ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

18.3. Ryzyko zwigzane z plynnoscia
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Grupa jest narazona na ryzyko pltynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowe;j
przeptywow pienigznych. Grupa dazy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywéw
pieni¢znych, co przy zatozeniu terminowego regulowania nalezno$ci Grupy eliminuje ryzyko
ptynnosci. Nominalna warto$¢ linii kredytowej, do ktérej ma dostgp Grupa skutecznie
zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z op6znieniami w terminowym
regulowaniu naleznosci wobec jednostek wchodzacych w jej sktad.

19. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci.
Nie sa nam znane okolicznosci, ktére wskazywalyby na istnienie zagrozen kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

20. POLACZENIE SPOLEK.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku i w tym
okresie, ani w okresach wcze$niejszych nie wystapito polaczenie spétek w ramach Grupy
Kapitalowe;j.

21. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Zgodnie z MSSF konsolidacja za I poétrocze 2007 roku objeto podmioty zalezne od
MASTERS S.A. W zwiazku z tym, Ze nabycie udziatéw w MULTISERWIS Sp. z o0.0. oraz
zatozenie MST Deweloper Sp. z 0.0. nastapito w styczniu 2007 roku, konsolidacja rachunku
zyskow 1 strat obejmuje okres od lutego do czerwca 2007 roku dla MULTISERWIS Sp. z o.0.
oraz okres od daty zatozenia do czerwca 2007 roku dla MST Deweloper Sp. z o.o.

22. WYLACZENIA Z KONSOLIDACJI.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I poétrocze 2007 roku nie dokonano
wylaczenia z obowiazku objgcia konsolidacja.

Zamos$¢, 25 wrzesnia 2007 rok
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