
 
 
 
 
 

 
 
 
OPINIA NIEZALE�NEGO 
BIEGŁEGO REWIDENTA 
 
 
Dla Akcjonariuszy Masters S.A. 
 
Przeprowadzili�my badanie zał�czonego sprawozdania finansowego Masters S.A. (Spółka)  
z siedzib� w Legnicy, ul. Słubicka 2, obejmuj�cego: 

− wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

− bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2005 roku, który po stronie aktywów 
i pasywów wykazuje sum� 8.916 tysi�cy złotych (słownie: osiem milionów dziewi��set 
szesna�cie tysi�cy złotych),  

− rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku 
wykazuj�cy strat� netto w kwocie 1.623 tysi�cy złotych (słownie: jeden milion sze��set 
dwadzie�cia trzy tysi�ce złotych), 

− zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym, wykazuj�ce zmniejszenie kapitału 
własnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwot�  
1.670 tysi�cy złotych (słownie: jeden milion sze��set siedemdziesi�t tysi�cy złotych),  

− rachunek przepływów pieni��nych wykazuj�cy zmniejszenie stanu �rodków 
pieni��nych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwot�  
260 tysi�cy złotych (słownie: dwie�cie sze��dziesi�t tysi�cy złotych), 

− dodatkowe informacje i obja�nienia. 
 
Za sporz�dzenie i rzeteln� prezentacj� sprawozdania finansowego, zgodnego z przyj�t� 
polityk� rachunkowo�ci odpowiada Zarz�d Spółki. Obowi�zki z tym zwi�zane obejmuj� 
zaprojektowanie, wdro�enie i zapewnienie kontroli wewn�trznej zwi�zanej ze 
sporz�dzeniem i rzeteln� prezentacj� sprawozda� finansowych, dobór i zastosowanie 
odpowiedniej polityki rachunkowo�ci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych 
okoliczno�ciach, szacunków ksi�gowych. 
 
Naszym zadaniem było zbadanie zał�czonego sprawozdania finansowego i wyra�enie 
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach 
rzetelne, prawidłowe i jasne oraz czy ksi�gi rachunkowe stanowi�ce podstaw� jego 
sporz�dzenia prowadzone s� prawidłowo. 
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Badanie zał�czonego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my stosownie do 
postanowie�: 

− przepisów rozdziału 7 Ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami) (Ustawa), 

− norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� 
Biegłych Rewidentów w Polsce. 

 

Badanie to zaplanowali�my i przeprowadzili�my w taki sposób, aby uzyska� wystarczaj�c� 
pewno��, �e zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidłowo�ci. 
Badanie polegało na sprawdzeniu – w du�ym stopniu w sposób wyrywkowy - dokumentów 
potwierdzaj�cych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. 
Badanie polegało te� na ocenie zastosowanych przez Zarz�d Spółki zasad (polityki) 
rachunkowo�ci, znacz�cych szacunków przeprowadzonych przez Zarz�d Spółki, jak 
równie� ogólnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwa�amy, �e przeprowadzone 
przez nas badanie dostarczyło wystarczaj�cych podstaw do wyra�enia opinii o 
sprawozdaniu finansowym. 
 

Sprawozdanie finansowe Spółki za poprzedni rok obrotowy, zako�czony 31 grudnia 2004 
roku, zbadali�my w roku ubiegłym. Wydali�my o tym sprawozdaniu finansowym opini� z 
obja�nieniem dotycz�cym pogarszaj�cej si� płynno�ci finansowej Spółki oraz istniej�cego 
zagro�enia kontynuacji działalno�ci. 
 

Zwracamy uwag�, �e Zarz�d Spółki przedstawił w punkcie f. wprowadzenia do 
sprawozdania finansowego powa�ne zagro�enia dla mo�liwo�ci kontynuowania 
działalno�ci przez Spółk�. �wiadczone przez Spółk� w roku 2005 usługi przerobu 
uszlachetniaj�cego oraz produkcja odzie�y we własnym zakładzie produkcyjnym przynosiły 
straty. Spółka nie generuje gotówki wystarczaj�cej do bie��cej obsługi zobowi�za�, w 
szczególno�ci zobowi�za� publicznoprawnych. Te fakty wskazuj� na zagro�enie kontynuacji 
działalno�ci prowadzonej obecnie przez Spółk�. We wskazanym wy�ej punkcie 
wprowadzenia do sprawozdania finansowego, a tak�e w sprawozdaniu z działalno�ci 
Zarz�d Spółki, kierowany przez powołanego w dniu 4 maja 2006 roku nowego Prezesa, 
przedstawił działania, jakie ju� podj�ł i zamierza podj�� w celu zapewnienia Spółce 
kontynuacji działalno�ci. Zarz�d zdecydował o zaniechaniu nierentownych działalno�ci tj. 
przerobu uszlachetniaj�cego oraz produkcji odzie�y we własnym zakładzie produkcyjnym. 
Postanowił tak�e sprzeda� lub wydzier�awi� zb�dny maj�tek produkcyjny i wyprzeda� 
wyroby gotowe. Zarz�d planuje pozyskanie rentownych kontraktów na usługi przerobu 
oraz prowadzenie działalno�ci handlowej. Zarz�d zamierza tak�e dokona� sprzeda�y akcji 
własnych Spółki i spłaci� istotn� cz��� zobowi�za� z uzyskanej w ten sposób gotówki. 
Planowana przez Zarz�d sprzeda� 139.655 sztuk akcji własnych uzyskała w dniu 12 maja 
2006 roku pozytywn� opini� Rady Nadzorczej. Sprzeda� pozostałych 44.182 sztuk akcji 
własnych oraz ewentualna zmiana przedmiotu działalno�ci Spółki wymaga zgody Walnego 
Zgromadzenia. Do dnia wydania tej opinii takie decyzje nie zostały przez Walne 
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Zgromadzenie podj�te. Zdaniem Zarz�du Spółki podj�te i planowane działania 
restrukturyzacyjne zostan� zako�czone powodzeniem. Obecnie jednak pewno�ci takiej nie 
ma. 
Zał�czone sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przez Zarz�d przy zało�eniu 
kontynuacji działalno�ci przez Spółk� i nie zawiera korekt, które byłyby konieczne, gdyby to 
zało�enie okazało si� niezasadne. 
 

Naszym zdaniem, z wyj�tkiem ewentualnych skutków kwestii przedstawionej wy�ej, 
zbadane sprawozdanie finansowe obejmuj�ce dane liczbowe i obja�nienia słowne: 

− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 
i finansowej Spółki na dzie� 31 grudnia 2005 roku, jak te� jej wyniku finansowego za rok 
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, 

− sporz�dzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre�lonymi 
w powołanej wy�ej Ustawie zasadami (polityk�) rachunkowo�ci oraz na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksi�g rachunkowych, 

− prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 
19 pa�dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie��cych i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209, 
poz. 1744), 

− jest zgodne z wpływaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami statutu Spółki. 

 

Zapoznali�my si� ze sporz�dzonym przez Zarz�d sprawozdaniem z działalno�ci Spółki za 
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to 
spełnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo�ci oraz przepisów 
Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa�dziernika 2005 roku w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych. 
Zawarte w tym sprawozdaniu z działalno�ci kwoty i informacje pochodz�ce ze zbadanego 
przez nas sprawozdania finansowego s� z nim zgodne.  
 
 

Anna Komer Sławomir Mirkowski Cecylia Pol 
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