OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Masters S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Masters S.A. (Spoétka)
z siedziba w Legnicy, ul. Stubicka 2, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 8.916 tysiecy ztotych (stownie: osiem milionéw dziewiegéset
szesnascie tysiecy zlotych),

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 1.623 tysiecy zlotych (stownie: jeden milion sze$éset
dwadziescia trzy tysigce ztotych),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
1.670 tysiecy ztotych (stownie: jeden milion szeSéset siedemdziesiat tysiecy ztotych),

- rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
260 tysiecy ztotych (stownie: dwiescie szeS¢dziesiat tysiecy ztotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spétki. Obowigzki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzeniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach
rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia prowadzone sa prawidlowo.
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Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegalo tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak
réwniez ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2004
roku, zbadaliSmy w roku ubieglym. Wydaliémy o tym sprawozdaniu finansowym opinie z
objasnieniem dotyczacym pogarszajacej sie plynnosci finansowej Spoétki oraz istniejacego
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Zwracamy uwage, ze Zarzad Spoélki przedstawil w punkcie f. wprowadzenia do
sprawozdania finansowego powazne zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke. Swiadczone przez Spoétke w roku 2005 ustugi przerobu
uszlachetniajacego oraz produkcja odziezy we wiasnym zakfadzie produkcyjnym przynosity
straty. Spotka nie generuje gotoéwki wystarczajacej do biezacej obslugi zobowigzan, w
szczegodlnosci zobowigzan publicznoprawnych. Te fakty wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci prowadzonej obecnie przez Spoétke. We wskazanym wyzej punkcie
wprowadzenia do sprawozdania finansowego, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzad Spotki, kierowany przez powotanego w dniu 4 maja 2006 roku nowego Prezesa,
przedstawil dziatania, jakie juz podjat i zamierza podja¢ w celu zapewnienia Spotce
kontynuacji dziatalnosci. Zarzad zdecydowat o zaniechaniu nierentownych dziatalnosci tj.
przerobu uszlachetniajgcego oraz produkcji odziezy we wlasnym zaktadzie produkcyjnym.
Postanowil takze sprzeda¢ lub wydzierzawi¢ zbedny majatek produkcyjny i wyprzedac
wyroby gotowe. Zarzad planuje pozyskanie rentownych kontraktéw na ustugi przerobu
oraz prowadzenie dziatalno$ci handlowej. Zarzad zamierza takze dokonac sprzedazy akcji
wlasnych Spoétki i splaci¢ istotng czes¢ zobowigzan z uzyskanej w ten sposéb gotéwki.
Planowana przez Zarzad sprzedaz 139.655 sztuk akcji wlasnych uzyskata w dniu 12 maja
2006 roku pozytywna opini¢ Rady Nadzorczej. Sprzedaz pozostalych 44.182 sztuk akgji
wlasnych oraz ewentualna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Do dnia wydania tej opinii takie decyzje nie zostaly przez Walne
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Zgromadzenie podjete. Zdaniem Zarzadu Spéitki podjete i planowane dziatania
restrukturyzacyjne zostang zakonczone powodzeniem. Obecnie jednak pewnosci takiej nie
ma.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Zarzad przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke i nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby to

zatozenie okazato sie niezasadne.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii przedstawionej wyzej,
zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzieni 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spéiki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego

przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Anna Komer Stawomir Mirkowski Cecylia Pol
Biegly Rewident Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 1730/3406 Nr 9639/7208 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782

Poznar, dnia 15 maja 2006 roku.
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