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L

CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitalowg

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej MASTERS, kt6rej podmiotem dominujacym jest
MASTERS Spétka Akcyjna z siedziba w Zamosciu, ul. Fabryczna 1.

Grupeg Kapitalowa stanowia:
1) Jednostka dominujaca MASTERS SA w Zamosciu
2) Jednostki zalezne:

— Multiserwis Spétka z 0.0. w Warszawie

— MST Deweloper Spolka z 0.0. w Lublinie

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad
Grupy jest nieoznaczony.
Jednostka dominujaca MASTERS SA nie jest zalezna od innych jednostek.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej MASTERS jest MASTERS Spoétka
Akcyjna w Zamosciu. Jednostka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z
dnia 13.01.1995 roku, Repertorium A nr 552/95. Ostatnie zmiany statutu zatwierdzone
uchwala nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11.05.2007 roku
(repertorium A nr 6222/2007, zarejestrowane w KRS w dniu 06.02.2008 roku).

Do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego jednostka dominujaca
zostata wpisana w dniu 20.01.2003 roku pod numerem KRS 00001444421. Aktualnie
whasciwym, ze wzgledu na siedzibg, jest Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art.
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19.06.2002
roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29.09.1994
roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitalowej zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada:
numer NIP: 691-00-19-382
symbol REGON: 390284802
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Jednostka dominujaca zaniechata poprzednio prowadzonej dzialalno$ci w zakresie
szycia odziezy. W badanym okresie nie byta wykonywana dziatalno$é gospodarcza, a
Spotka zajmowata si¢ zarzadzaniem Grupa. Szczegélowy zakres prowadzonej
dziatalno$ci wynikajacy ze statutu, zgodny z wpisem do KRS jednostka dominujaca
opisata w pkt. 1.4. wprowadzenia do sprawozdania skonsolidowanego.

Podstawowy zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych obejmuje:
~  Multiserwis Spotka z 0.0. sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skérzanych,
— MST Deweloper Spoétka z 0.0. dziatalnos$¢ deweloperska.

W dniu 31.12.2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
6.811 tys. zl. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 19.299 tys. zt.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31.12.2007 roku

byla nastepujaca:
Akcjonariusz Tlo$¢ akeji Udzial w kapitale zakladowym (%)
Agnieszka Buchajska 40.552.850 11,91%
Adam Buchajski 34.040.790 10,00%
Pozostali 265.934.860 78,09%
Razem - 340.528.500 e : --100,00%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy réwna jest liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujace;j.

Na dzien wydania opinii liczba zarejestrowanych akcji wynosi 510.792.750, a wedhug
wiedzy Zarzadu sktad akcjonariuszy posiadajacych wiecej jak 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu nie zmienit sig.

Zarzad jednostki dominujacej jest jednoosobowy i na dzien 06.06.2008 funkcje Prezesa
Zarzadu petnil Piotr Kwasniewski, powotany na to stanowisko w dniu 11.02.2008 roku.
W 2007 roku i do dnia wydania opinii w sklad Zarzadu jednostki dominujacej
wchodzily nastepujace osoby:

— Stanistaw Ferenc - Prezes Zarzadu od 01.01.2007 roku do 10.02.2008 roku,

— Teresa Pituch - Cztonek Zarzadu od 01.01.2007 roku do 23.01.2007 roku.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 06.06.2008 roku wchodzili:

— Piotr Lip - Przewodniczacy

— Jacek Rudnicki - Wiceprzewodniczacy
—  Sylwester Bogacki - Sekretarz

— Piotr Zawislak - Czlonek

— Marek Grzelaczyk - Czionek
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W dniu 30.03.2007 roku Walne Zgromadzenie MASTERS SA odwotalo ze sktadu
Rady Nadzorczej Artura Gornika i powotato Marka Grzelaczyka.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
za 2007 rok

DORADCA Zesp6l Doradcéow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0. GRUPA
FINANS-SERVIS z siedzibg w Lublinie, Al. Pilsudskiego 1la, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych, wpisanym na liste prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod pozycja 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2007 rok
dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaty nr 18/2007 z dnia 29.06.2007 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr
65/LU/2007 z dnia 16.07.2007 roku zawartej pomiedzy MASTERS SA w Zamodciu, a
DORADCA Spoétka z o.0. w Lublinie, w imieniu ktérej badanie przeprowadzil biegly
rewident Alina Przytuta, nr ewid. 7886/486.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 byto objete badaniem w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 30.05.2008 roku do 06.06.2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w
trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosé.

Podmiot badajacy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie spelnia wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za prawidlowosé,
rzetelno$¢ 1 jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjne;.

Zarzad udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz
pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt o$wiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej, w tym poprawnosci
dokonanych korekt doprowadzajacych sprawozdania jednostek zaleznych do zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostke dominujaca,
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— wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skoﬁsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i
prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i
objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie skonsolidowane za 2007 rok sporzadzone zostalo po raz pierwszy,
dlatego dane za rok poprzedni obejmuja dane sprawozdania jednostkowego Spotki
dominujacej MASTERS SA.

5.2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za

okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku sktadajace sie z:

— skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2007 roku, ktérego suma bilansowa
wynosi 43.827 tys. zi,

— skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres
od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku, zamykajacego sie zyskiem netto
43 tys. 74,

— zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

— skonsolidowanego rachunku przeptyw6w pienieznych, wykazujacego zmniejszenie
stanu $rodkéw pienigznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote
12.537 tys. zi,

~ dodatkowych informacji i objasnien.

Jednostka dominujaca sporzadzila sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w
roku obrotowym, ktére dolaczyla do skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowe;.
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Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2007 roku,
na podstawie sprawozdan jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita jedna jednostke.

Dane sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja przedstawiaja sie
nastgpujaco: [w tys. zi]

Spéika Suma bilansowa Zysk/strata netto Aktywa netto
MASTERS SA w Zamosciu 19.544 478 18.777
Multlservw-ns Spétka z 0.0. w 14.498 198 5757
Warszawie
MST Deweloper Spétka z 17.215 359 2.358
0.0. w Lublinie
Suma bez korekt 51.187 79 26.892

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek zaleznych byly objete

badaniem za 2007 rok przez DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych

Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie.

O sprawozdaniach tych wydano:

— MASTERS SA w Zamosciu — opinia z objasnieniem z dnia 30.05.2008 roku,

— Multiserwis Spétka z 0.0. w Warszawie — opinia bez zastrzezen z dnia 20.05.2008
roku,

— MST Deweloper Spéika z 0.0. w Lublinie — opinia bez zastrzezen z dnia 27.05.2008
roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
prezentuje ponizsze zestawienie:

Zmiana stanu
Spoétka Suma bilansowa | Zysk/strata netto Srodkéw
pienieznych
Podmiot dominujacy 19.544 -478 -15.502
Spotki zalezme skonsolidowane metoda
31.643 557 2.813
peing
Razem 51.187 79 12.689
Kore dotyczace metody konsolidacji
l.dy v : Y ! -7.360 -36 -152
pelnej
Sumy do sprawozdan skonsolidowanych 43.827 43 -12.537
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II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

Zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analizg objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe skiadajgce sie ze skonsolidowanego

bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe

w roku badanym i w roku poprzednim. Nie wiaczono do analizy roku zaprzesziego z uwagi

na to, ze Grupa Kapitatowa powstata w roku 2007, a lata poprzednie jednostka dominujaca

prezentuje jako dziatalno$¢ zaniechana. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz
wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkoscei.

Dla cel6w analizy sprawozdania te zostaty przeksztalcone w sposéb nastepujacy:

— jako zobowigzania dhugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, zobowigzania dlugoterminowe, dlugoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe,

— jako zobowigzania krétkoterminowe wykazano: zobowiazania krétkoterminowe,
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

— wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dane o tacznych przychodach i kosztach z
dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Analiza skonsolidowanego bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i wyplacalno$ci

W wyniku realizacji celéw przeprowadzonej przez jednostke dominujaca publicznej emisji
akeji serii D i nabycia udziatéw w podmiotach gospodarczych w roku 2007 powstata Grupa
Kapitatowa MASTERS o zrézmicowanym profilu dziatalnoéci. Potencjat gospodarczy,
mierzony warto$cia sumy bilansowej, Grupy MASTERS zwiekszyt sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego 0 23.314 tys. 21, co stanowi wzrost 0 113,65%.

W aktywach w wigkszym stopniu wzrost ten dotyczy aktywow trwatych, wykazujacych
dynamike 498,22%, gléwnie na skutek powstania wartosci firmy 10.502 tys. zi, w
wyniku rozliczenia nabycia 100% udzialéw Multiserwis Sp. z 0.0. w Warszawie. Na
dynamike aktywéw obrotowych wynoszaca 173,30% w przewazajacej mierze sktada sie
wzrost zapaséw do kwoty 24.483 tys. zt, podczas gdy na koniec roku poprzedniego
zapasy nie wystgpowaly oraz spadek o 12.537 tys. 71, tj. 80,57% S$rodkéw pienieznych w
zwigzku z przeznaczeniem ich na nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wplynely réwniez na zmiane struktury aktywow.
Udziat aktywow trwatych wzrdst o 18,62 punktu procentowego do poziomu 32,59%, jednak w
dalszym ciggu aktywa obrotowe zachowaly przewage w strukturze aktywow ogétem (67,41%),
co wynika z silnego udziatu w strukturze Grupy segmentu sprzedazy detalicznej obuwia.

Udziat kapitatu wlasnego w strukturze Zrédet finansowania na koniec badanego okresu
zmniejszyl- si¢’ 0 49,89 punktu procentowego i wynosi 44,03%, a jego wartosé
nominalna wzrosta do roku poprzedniego o 2,59%. Z kolei kapitaty obce wzrosty do
poziomu 55,97% z tym, ze w ich strukturze przewazaja krétkoterminowe zrodla
finansowania o udziale 73,39%. Spotki Grupy kapitalowej korzystaja z kredytow i
pozyczek w celu rozwoju biezacej dziatalnosci operacyjne;.
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DORADCA
Spotka z o.0.

Powyzsze zmiany w strukturze majatkowo-kapitalowej wplynety réwniez na zmiane
wskaznikéw plynnosci. Wskaznik ptynnosci ogélnej w Grupie ksztattuje sic na
poziomie zblizonym do uznawanego w praktyce za optymalny i wynosi 1,64, z kolei
wskaznik plynnosci szybkiej I wskazuje, ze Grupa jest zdolna uregulowaé w krotkim
czasie tylko 28% swojego biezacego zadluzenia.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentowno$é oraz
efektywnos$¢ wykorzystania zasobéw Grupy Kapitalowej

Zaprezentowane dane ksztaltujace wynik finansowy za kolejne dwa lata obrotowe sa
niepordwnywalne, dlatego odstgpiono od analizy w ujeciu dynamicznym. Jednostka
dominujaca zaniechala prowadzonej w latach poprzednich nierentownej dzialalnosci
polegajacej na szyciu odziezy. Dane o przychodach i kosztach z tej dziatalnodci
prezentuje jako dziatalno$¢ zaniechana.

W roku badanym Grupa uzyskata przychody ogélem 27.882 tys. zl, z czego 98,33%
stanowig przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw z dziatalnosci kontynuowanej oraz
koszty ogétem 27.456 tys. zk, z czego 66,57% sa to odpowiadajace tym przychodom koszty
sprzedanych produktow i towar6w, a kolejne 30,68% stanowig koszty handlowe i ogdlnego
zarzadu Grupy przypisane dzialalnosci kontynuowanej. Réimica przychodéw i kosztow
ogotem daje zysk brutto Grupy za rok badany w kwocie 426 tys. zt, a po pomniejszeniu o
obcigzenia podatkowe zysk netto 79 tys. zt, z czego zysk Grupy po pomniejszeniu o zysk
przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym (36 tys. zt) wynosi 43 tys. zt. W zwiazku z
wypracowaniem przez Grupg dodatniego wyniku finansowego, wskazniki rentownosci w
badanym okresie ulegly poprawie, jednak ksztattuja sie na niskim poziomie.

Podsumowanie

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej jest stabilna.
Struktura pasywow jest dostosowana do struktury posiadanego majatku. Mniej
korzystnie ksztaltuje si¢ sytuacja w obszarze statycznej plynnosci finansowej. W
poréwnaniu do nierentownej dziatalnosci prowadzonej przez jednostke dominujaca
osiagniety przez Grupe niewielki, ale dodatni wynik finansowy prowadzi do wniosku,
ze przeprowadzone przez jednostke dominujacg inwestycje przyniosty efekty.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym
w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji
dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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Bilans analityczny za lata 2007, 2006

BILANS (AKTYWA) w tys. 21 2007 | ST 2006 strustr Eg:r“z‘f‘i"lzéﬁzl)‘
I Aktywa trwale 14 284 32,59 2867 13,97 498,22
1 | Rzeczowe aktywa trwale 3338 7,62 61 0,29 547213
2 | Wartos$ci niematerialne 15 0,03
3 | Wartos¢ firmy 10502 23,96
4 | Naleznos$ci dtugoterminowe 322 0,73 294 1,43 109,52
5 | Inne aktywa finansowe 2180 10,63
6 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 107 0,24 332 1,62 32,22
i Aktywa obrotowe 29 543 67,41 17 047 83,10 173,30
1 | Zapasy 24 483 55,86 0
2 | Naleznosci krotkoterminowe 1752 4,00 1469 7,16 119,26
w tym: naleznosci z tytulu dostaw i ustug 217 0,49 154 0,23 140,91
3 | Rozliczenia migdzyokresowe 285 0,65 18 0,09 1583,33
4 IS){:&];;;’;‘Z‘}‘:@Z”C i elowiwalenty Srodkéw 3023 6,90 15 560 75,85 19,43
1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 599 2,93
SUMA AKTYWOW 43 827 100,00 20513 100,00 213,65
BILANS (PASYWA) w tys. 21 2007 | St 2006 o™ | Dynamika rok
poprz. =100%)
1 Kapital wlasny 19 299 44,03 19 263 93,92 102,59
1 | Kapital zakladowy 6811 15,54 2270 11,07 300,04
2 | Akcje wiasne
3 | Kapital z aktualizacji wyceny
4 | Kapital zapasowy 12 386 28,26 2 607 12,71 475,11
5 | Kapital rezerwowy 15504 | 75,59
6 | Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 59 0,13 24 -0,12
7 | Zysk (strata) netto 43 0,10 -1 094 -5,33
i Kapitaly mniejszoSci 236 0,54
m Rezerwy i zobowiazania dlugoterminowe 6290 14,35 170 0,82 3 700,00
w tym : kredyty i pozyczki 554 1,26
v Rezerwy i zobowiazania krétkoterminowe 18 002 41,08 1080 5,26 1 666,85
w tym: kredyty i pozyezki 11216 25,59
zobowiqzania z tytulu dostaw i uslug 3589 8,19 168 4,34 2 136,31
Zobowigzania bezpoérednio zwigzane z
v aktywami trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy
SUMA PASYWOW 43 827 100,00 20513 100,00 213,65
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Spoétka z o.0.
Rachunek zyskow i strat za lata 2007, 2006
RACHUNEKth\;:Ii?W ISTRAT 2007 stru:;)tura 2006 stru:;otura
i;ﬁﬁ:ﬁgﬁﬁg'f;;gﬁ:ﬁ'::“ 27882 100,00 6163 100,00
;{a(:lsizetg;]gﬁglem dzialalno§¢ kontynuowana i 27 456 100,00 7586 100,00
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody ze sprzedazy 27 417 98,33
Przychody ze sprzedazy produktow 2965 10,63
Przychody ze sprzedazy towardw 24 150 86,62
Przychody ze sprzedazy ustug 302 1,08
I fl(stl)lslzgt sprzedanych produktéw, towaréw i 18 278 66,57
1 Iu(s(;lslzgt wytworzenia sprzedanych produktow i 2230 8.12
2 | Wartos¢ sprzedanych towarow 16 048 58,45
m Zysk brutto ze sprzedazy (I-1) 9139 X
1 | Koszty sprzedazy 6416 23,37
2 | Koszty ogdlnego zarzadu 2 009 7,31
3 | Pozostale przychody operacyjne 122 0,44
4 | Pozostale koszty operacyjne 252 0,92
v Zysk operacyjny (I11-1-2+3-4) 584 X
1 | Przychody finansowe 56 0,20
2 | Koszty finansowe 430 1,57
v Zysk brutto (IV+1-2) 210 X
1 | Obciazenia wyniku bratto 179
VI ﬁg:lt{}/ls:;z::;:lz;to na dzialalnoSci 31 X
DZIALALNOSC ZANIECHANA
I Przychody ze sprzedazy 6 0,02 4 692 76,14
Przychody ze sprzedazy wyrobow 169 2,74
2 | Przychody ze sprzedazy towardéw 585 9,50
Przychody ze sprzedazy ustug 6 0,02 3938 63,90
n Koszt wytworzenia X 4787 63,10
1 Iu{sc;flzgt wytworzenia sprzedanych produktéw i 3978 52.43
Warto$¢ sprzedanych towarow 809 10,67
m Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 6 X -95 X
1 | Koszty sprzedazy 300 3,97
2 | Koszty ogolnego zarzadu 13 0,05 1705 22 47
"3 | Pozostale przychody operacyjne 182 0,65 1287 20,88
4 | Pozostale koszty operacyjne 25 0,09 621 8,18
v Zysk operacyjny (IH-1-2+3-4) 150 X -1434 X
1 | Przychody finansowe 99 0,36 184 2,98
2 | Koszty finansowe 33 0,12 173 2,28
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RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT 2007 stru:{tura 2006 struktura
w tys. zl % %
DZIALALNOSC ZANIECHANA
A% Zysk brutto (IV+1-2) 216 X -1423 X
Obciazenia wyniku brutto 168 X 329
VI Zys!&/stratn. netto na dzialalno$ci 48 X -1 094 .
zaniechanej
ZYSK/STRATA NETTO (DZIALALNOSC 7 . 1094 <
KONTYNUOWANA+ZANIECHANA)
w tym: akcjonariuszy jednostki dominujgcej 43 -1 094
udzialowceéw mniejszo§ciowych 36 0
Podstawowe wskazniki finansowe
- Sposéb wyliczenia
L.p. Nazwa wskaznika posob Wy ! 2007 rok 2006 rok
(przyjety wzor)
o wynik finansowy netto o e
1 | Rentownosé majatku suma al o 0,10% 5,33%
5 Rentownosé kapitatu wynik ﬁnansowv netto 0.22% 2,48%
wlasnego kapitat wlasny
.. - . aktywa obrotowe ogdlem
3 | Wskaznik ptynnosci ogélnej zobowiazania krétkoterminowe 1,64 13,63
, . . aktywa obrotowe ogdlem - zapasy
4 | Wskaznik ptynnosci I zobowiazania krétkoterminowe 0,28 13,63
s » . : i i .
5 | Wskaznik zadhizenia zobowiazania opélem 55,42% 6,09%
suma pasywow
Warto$¢ ksiggowa na jedna kapital wiasny
6 | akeje liczba akeji 0,06 21 0.17 24
. . zysk /strata netto
7 | Zysk / strata na jedna akcje liczba akcji 0,00 z -0,01zt
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$é i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjne;
mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére nie zostatyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywéw

Polityke rachunkowosci Grupy oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w pkt
13 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok zakonczony dnia 31.12.2007 roku.

W roku badanym, uchwala nr 26 z dnia 30.03.2007 roku Walnego Zgromadzenia,
sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) MASTERS SA sporzadzane
sg zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
interpretacjami opublikowanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.
Jednostka dominujaca prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci opracowang dla Grupy na podstawie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

Jednostki zalezne w swoich zasadach (politykach) rachunkowosci stosuja postanowienia
ustawy o rachunkowosci i wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze, a
sprawozdania finansowe dla celéw konsolidacji dostosowujg do zasad stosowanych w
Grupie.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo sporzadzone metoda
konsolidacji pelne;j.

Struktura aktywow i pasywéw Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
bilansie za rok zakonczony dnia 31.12.2007 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z
dokumentacjq konsolidacyjna.
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Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitatu wlasnego jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng
1 odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatu whasnyego przedstawiono w notach nr 14,15,16 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe, bedace podstaws, sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, zostaly
sporzadzone na dziefi 31.12.2007 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 01.01.2007 roku do dnia 31.12.2007 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wytaczenia konsolidacyjne dotycza:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacja,
— obrotéw wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,
— udziatéw i kapitaléw w Spétkach.

Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i
zostaly prawidlowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;.

Sprzedaz calosci lub czgsei udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W' roku obrotowym Grupa Kapitatowa nie sprzedala zadnych udziatéw (akeji) w
jednostkach podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej
MASTERS zostata przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31.12.2007 roku.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego (skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz dodatkowe informacje i
objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowiazujacymi Grupe.
Stwierdzono wewnetrzng spojnosé pomiedzy poszezegdlnymi elementami tych sprawozdan.
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Spotka z 0.0.

4. Sluszno$é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W' procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktore
spowodowatyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono
znaczacych nieprawidtowosci, ktére moglyby rzutowaé w sposob istotny na
prawidtowos¢ informacji wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych, ze nastapito
naruszenie przepiséw prawa mogace mieé wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu
w Grupie Kapitalowej MASTERS nie zostaly zlamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono
umieszczajac na niej podpis bieglego rewidenta.

DORADCA
Zesp6t Doradeéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin AlJ.Pitsudskiego 1a

nr ewid. 232
Alina Przytuta Grazyna Kutnik
Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
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Lublin, dnia 6 czerwca 2008 roku
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