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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
MASTERS S.A. ZA 2007 ROK

1. DANE OGOLNE.
1.1. Nazwa Spotki: MASTERS Spétka Akcyjna
1.2. Siedziba Spétki: 22-400 Zamos¢, ul. Fabryczna 1
1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym:

MASTERS Spétka Akcyjna wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy KRS,
gdzie ztozone sa akta rejestrowe Spoétki, pod numerem KRS 0000144421.

1.4. Przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujacego:

Przedmiotem dziatalnosci MASTERS S.A. wg PKD zgodnie ze statutem jest:

. Produkcja ubran wierzchnich dla megzczyzn i chtopcow - (18.22.A)

. Produkcja ubran wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata - (18.22.B)

. Produkcja dzianin - (17.60.Z)

. Wykanczanie materialéw widkienniczych - (17.30.Z2)

. Produkcja bielizny - (18.23.72)

. Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy gdzie indziej nie sklasyfikowana -

(18.24.7)

7. Produkcja ubran roboczych -(18.21.Z)

8. Sprzedaz hurtowa wyrobéw widkienniczych - (51.41.72)

9. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - (51.42.7)

10. Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw - (51.45.Z)

11. Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego - (51.47.Z)

12. Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych - (52.33.7)

13. Sprzedaz detaliczna wyrob6éw widkienniczych - (52.41.7)

14. Sprzedaz detaliczna odziezy - (52.42.7)

15. Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skorzanych - (52.43.7)

16. Sprzedaz detaliczna mebli, sprzgtu o$wietleniowego i artykuléw uzytku domowego gdzie
indziej nie sklasyfikowana - (52.44.7)

17. Sprzedaz detaliczna zegaréw, zegarkow oraz bizuterii - (52.48.C)

18. Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi - (60.24.B)

19. Wynajem samochodow cigzarowych z kierowcg - (60.24C)

20. Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - (70.11.7)

21. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek - (70.12.7)

22. Wynajem nieruchomosci na wilasny rachunek - (70.20.Z)

23. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen - (71.34.Z)

24. Dziatalno$¢ gospodarstw rybackich i wylggarni ryb, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j
(05.02.A)

25. Uprawa grzybéw, kwiatéw i ozdobnych kwiatow ogrodniczych; szkétkarstwo roslin
sadowniczych i ozdobnych (01.12.B).

NN~ W=

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez GPW, MASTERS S.A. figuruje w sektorze: przemyst
lekki.
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1.5. Grupa Kapitalowa MASTERS S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej MASTERS S.A wchodza: MST Deweloper Sp. z o0.0. z siedziba
w Lublinie, MULTISERWIS Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, oraz MASTERS S.A., spotka
zarzadzajaca Grupa. MULTISERWIS Sp. z o.0. prowadzi dzialalno§¢ o charakterze
handlowym. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest (wedlug PKD) 52.437Z —
Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych. MST Deweloper Sp. z 0.0. prowadzi
dziatalnos¢ deweloperska. Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest (wedtug PKD)
70.11Z — Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

2. CZAS DZIALALNOSCI SPOLEK.

Czas trwania Grupy Kapitatowej MASTERS S.A. oraz wszystkich Spoétek objetych
konsolidacja jest nieograniczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane za okres
obrachunkowy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2007 roku i konczacy sig 31 grudnia 2007 roku.
Poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.
Prezentujac dane finansowe za 2007 rok zachowano porownywalnos¢ do jednostkowego
sprawozdania MASTERS S.A. sporzadzonego za 2006 rok po przeksztalceniu na MSR.

W zwiazku z tym, ze nabycie udziatéw w MULTISERWIS Sp. z o.0. nastapilo w dniu 24
stycznia 2007 roku, a zalozenie MST Deweloper Sp. z o0.0. nastapito 27 stycznia 2007 roku,
obowiazek konsolidacji powstat w dniu 24 stycznia 2007 roku.

4. INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ZARZADU I RADY
NADZORCZE].

4.1. Zarzad.
Zarzad jednostki dominujacej jest obecnie jednoosobowy.
W 2007 roku w sktad Zarzadu MASTERS S.A. wchodzity nastgpujace osoby:
Pan Stanistaw Ferenc — Prezes Zarzadu w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
Pani Teresa Pituch — Cztonek Zarzadu w okresie od 01.01.2007 do 23.01.2007r.

4.2. Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza MASTERS S.A. w 2007 roku sktadata si¢ z 5 os6b.

Do 30 marca 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
p. Piotr Lip - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
p- Jacek Rudnicki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
p- Sylwester Bogacki - Sekretarz Rady Nadzorczej
p. Piotr Zawislak - Cztonek Rady Nadzorczej
p- Artur Gornik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 marca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MASTERS S.A odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura Gérnika i powotato Pana Marka Grzelaczyka.
Aktualny sktad Rady Nadzorczej:

p. Piotr Lip - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

p- Jacek Rudnicki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

p- Sylwester Bogacki - Sekretarz Rady Nadzorczej

p. Piotr Zawislak - Cztonek Rady Nadzorczej

p- Marek Grzelaczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
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5. W sklad MASTERS S.A. oraz zadnej z jednostek grupy kapitalowej nie wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania
finansowe

6. POLACZENIE SPOLEK.

W okresie objetym niniejszym raportem spotki Grupy Kapitatlowej nie uczestniczyly w
procesach laczenia i podzialu podmiotéw gospodarczych.

7. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE].

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci przez wszystkie podmioty
objete tym sprawozdaniem.

Nie sa nam znane okoliczno$ci, ktére wskazywalyby na istnienie zagrozen kontynuowania
dzialalnosci przez ktérakolwiek ze spotek Grupy Kapitalowej MASTERS S.A.

8. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE].

Ponizej przedstawiamy wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe]
MASTERS S.A. objetych konsolidacja.

MASTERS S.A.
ul. Fabryczna 1
22-400 Zamos¢

NIP: 691-00-19-382
REGON: 390284802
KRS: 0000144421
Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS
100 % udziatow i 90 % udziatow
glosow na ZW i glosow na
VA4
Multiserwis Sp z o.0. MST Deweloper Sp. z o.0.
ul. Grochowska 278/303 ul. Cisowa 11
03-841 Warszawa 20-703 Lublin
NIP: 113-23-94-628 NIP: 712-30-49-059
REGON: 015273769 REGON: 060210831
KRS: 0000146644 KRS: 0000273024
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Warszewie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS Gospodarczy KRS

9. Poza wykazanymi w punkcie 8, nie wystepuja inne poniqzania pomiedzy spotkami
wchodzacymi w sklad Grupy Kapitalowej MASTERS. Zadna ze spétek nie posiada
réwniez udzialéow w innych podmiotach.

10. W 2007 r. sklad jednostek podlegajacych konsolidacji nie ulegal zmianie. Wszystkie
spotki tworzace Grupe Kapitalowa MASTERS objete byly konsolidacja.

Strona 3 7 19



SA-RS_2007_GK MASTERS_Wprowadzenie m

11. PRZEKSZTALCENIA SPRAWOZDAN JEDNOSTKOWYCH.

W zwiazku z koniecznoscia zastosowania Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przeksztalceniu podlegly
dane jednostkowych sprawozdan finansowych konsolidowanych podmiotéw. Zestawienie
i objasnienie r6znic bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian w polityce rachunkowosci
zostato zamieszczone w punkcie 17 niniejszego wprowadzenia.

12. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN BIEGEYCH REWIDENTOW.
Nie wystegpuja.

13. ZASADY RACHUNKOWOSCI.

13.1. Zgodnosé sprawozdan finansowych z MSSF
Zgodnie z uchwata nr 26 z dnia 30 marca 2007 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) MASTERS S.A. sporzadzane sa
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.
Rok 2007 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska. W historycznych informacjach finansowych zastosowano wszystkie
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujace dla okreséw
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2007 roku oraz standardy, ktére weszty w zycie przed dniem
31 grudnia 2007 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa
o rachunkowosci byto sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku, zatem za date
przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sig¢ dzien 1 stycznia 2006 roku.
Zgodnie z MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” przy przejsciu na MSR na dzien
przejscia na MSSF, tj. na dzien 01.01.2006 r. wycenila rzeczowe aktywa trwate w
warto$ciach godziwych przyjmujac je za zaktadane koszty ustalone na ten dzien.
Z uwagi na fakt, ze w 2006 roku zaprzestano dziatalnosci operacyjnej polegajacej na szyciu
odziezy oraz przeniesiono siedzib¢ Spoétki do Zamosciu, wyprzedajac catos¢ majatku w
Legnicy, dzialalnos¢ t¢ postanowiono prezentowac jako zaniechana.

13.2. Rok obrotowy
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest okres 12 kolejnych miesigcy, poczawszy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia. W sktad roku obrotowego wchodza okresy sprawozdawcze. Za
okres sprawozdawczy przyjmuje si¢ okres trzech miesigey.

13.3. Stosowane waluty
Waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej jest ztoty polski.

13.4. Sposob sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ i dokumentacje¢ konsolidacyjna
przechowuje si¢ w siedzibie jednostki dominujacej: 22-400 Zamos¢, ul. Fabryczna 1.

13.5. Nadrzedne zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych , ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaly wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych
aktywow 1 pasywow jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktore mozna przypisaé
ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywa sa zabezpieczane.
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13.6. Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania jednostki dominujacej oraz
kontrolowanych przez jednostk¢ dominujaca spoétek zaleznych. Pod pojeciem kontroli
rozumie si¢ mozliwo$¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot
dominujacy w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych.
Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje si¢ w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych od/do momentu ich efektywnego nabycia lub
zbycia.
W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke¢ z zasadami stosowanymi przez pozostale jednostki Grupy.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylacza si¢ wszelkie operacje finansowe
pomigdzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze
wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzief sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Czg$¢ kapitatu wilasnego grupy MASTERS
S.A. przypadajaca kapitalowi mniejszosciowemu wykazana zostala w odrgbnej pozycji
kapitalu wtasnego.
Wykazana jako skladnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad warto$cia godziwa nabytych aktywdéw, pasywow i zobowiazan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspétzaleznej. Warto$¢ ta podlega corocznym testom
na utrat¢ wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata warto$ci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskdéw i strat i nie podlega p6zniejszej korekcie.
W  przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspdlzaleznego,
przypadajaca na zbywany udziat warto$¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow 1i strat.

13.7. Szacunki
Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Przyjete
zatozenia i szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej na temat
biezacych dziatan i zdarzen. Wyniki rzeczywiste moga si¢ jednak r6zni¢ od przewidywanych.
Szacunki te dotycza przede wszystkim przyjetych okresow amortyzacji rzeczowych aktywow
trwatych, kwot odpiséw aktualizujacych, rezerw i odroczonego podatku dochodowego.
Warto$ci szacunkowe moga zostaé zweryfikowane w przypadku zmiany okolicznosci
bedacych podstawa dokonanych szacunkéw, w wyniku pozyskania nowych informacji lub
zdobycia wigkszego do§wiadczenia.

13.8. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci
Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci sa prezentowane w dwdch formach. Pierwszy
segment, podstawowy, dotyczy podziatu dziatalno$ci na branze: dziatalno$¢ deweloperska
oraz handel detaliczny obuwiem. Druga forma prezentuje prowadzona dziatalnos¢
gospodarcza w podziale na segmenty, jako rynki geograficzne. Wynik finansowy danego
segmentu zawieraja przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu oraz
przychody i koszty przypisane posrednio. Pozostate koszty ogdlne, nieprzypisane do zadnego
segmentu, zawieraja koszty ogélnego zarzadu, koszty prac badawczych oraz amortyzacje
warto$ci niematerialnych i prawnych itp.
7 wykazanego zysku segmentéw nie wyeliminowano udzialu w zysku, jaki przypada
kapitalowi mniejszo§ciowemu. Aktywa i zobowiazania danego segmentu zawieraja sktadniki
majatkowe i zobowigzania przypisane bezposrednio do danego segmentu oraz sktadniki
majatkowe 1 zobowiazania przypisane metoda posrednia. Wykazane aktywa zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace.
Dziatalno$¢ prowadzona do 2006 roku w Legnicy polegajaca na produkcji i handlu odzieza
oraz dzierzawie nieruchomosci prezentowana jest od 2007 roku jako zaniechana.
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13.9. Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego.

13.9.1. Rzeczowe aktywa trwale.
Srodki trwale wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania.
Spoétka dominujaca na dzien przejscia na MSSF, tj. na dzien 01.01.2006 r. wycenita rzeczowe
aktywa trwale w wartosciach godziwych przyjmujac je za zaktadane koszty ustalone na ten
dzien. Srodki trwate wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
bilansowy w wartosci ksiggowej netto.
Srodki trwate amortyzowane sa metodaq liniowa. Podstawa dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych od zaktualizowanej warto$ci §rodkéw trwatych jest corocznie sporzadzany
plan amortyzacji uwzgledniajacy czynniki wptywajace na okres ekonomicznej uzyteczno$ci
$rodkéw trwatych. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nizszej lub réwnej kwocie 3.500,00
zt amortyzuje si¢ jednorazowo. Nowo zakupione sktadniki majatkowe o wartosci nizszej lub
réwnej kwocie 3.500,00 zl, sa traktowane jako materiaty podlegajace ewidencji ilosciowe;.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ od pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po
miesiacu, w ktérym przyjeto $rodki trwate do uzytkowania.
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci srodkéw trwatych zalicza si¢ do pozostatych kosztéw
operacyjnych.
Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysoko$ci ogbtu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatlej utraty wartosci.

13.9.2. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.
Skladnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy kwalifikuje sig, jesli jego
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze wykorzystanie.
Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w jego biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych
warunkow dla sprzedazy tego typu aktywow oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej
sposrdd dwdch warto$ci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

13.9.3. Nieruchomosci inwestycyjne.
Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomos$ci, wraz z gruntami bezpos$rednio
zwigzanymi z tymi nieruchomosciami, ktére traktowane sa jako zrédlo przychodéw z
czynszOw i/lub sa utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedlug ceny nabycia / kosztu
wytworzenia uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujgciu poczatkowym nieruchomosci te
wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartoSci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym powstaty.

13.9.4. Wartos$ci niematerialne i prawne
Warto$ci niematerialne i prawne poczatkowo wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej
utraty warto$ci. Wartosci niematerialne i prawne wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien bilansowy w wartosci ksiggowej netto.
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Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa. Podstawa dokonywania
odpis6w amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych jest corocznie
sporzadzany plan amortyzacji uwzgledniajacy czynniki wptywajace na okres ekonomicznej
uzytecznosci. Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nizszej lub rownej
kwocie 3.500,00 zt amortyzuje si¢ jednorazowo.
13.9.5. Aktywa finansowe

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczes$nie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego
miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spoéika klasyfikuje instrumenty finansowe z podzialem na:

* instrumenty przeznaczone do obrotu — skladniki aktywéw lub zobowiazan
finansowych, ktére zostaly nabyte lub powstaty giéwnie po to, by generowa¢ zysk
uzyskiwany dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

* instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci — aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosSciach lub ustalonym terminie
zapadalno$ci, ktére spétka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i
wierzytelnosci wilasnych,

* instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy - to aktywa finansowe nie bgdace
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wilasnymi, aktywami utrzymywanymi do
terminu zapadalno$ci, a takze nie bgdace aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu,

= pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia platno$ciami, ktére nie sa kwotowane na
aktywnym rynku.

Na dzien bilansowy, w zaleznosci od posiadanych instrumentéw finansowych, Spotka
wycenia je w nastgpujacy sposob:

=  wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i naleznosci
wlasne oraz pozostale zobowiazania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do
obrotu,

= w przypadku powyzszych tytuléw wycena moze odbywac si¢ takze w wartosci
wymagajacej zaplaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.

= w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznos$ci i zobowiazania o krétkim terminie
zapadalnos$ci / wymagalnosci,

= wedlug warto$ci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

W przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, zmiany warto$ci godziwej
tych instrumentéw Spoélka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty
finansowe w momencie jej wystapienia.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ na dzien bilansowy uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu
do:

= naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci - do
wysoko$ci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadto§ciowym,

= naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci,
jezeli majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania
upadtos$ciowego,
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= kwestionowanych nalezno$ci przez dluznika oraz z ktérych zaplata dtuznik zalega, a
wedlug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dluznika, splata naleznosci w
umownej kwocie nie jest prawdopodobna,
= nalezno$ci przeterminowanych wigcej niz 360 dni od terminu ptatnosci - do wysokosci
naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem.
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktérej dotyczy
odpis aktualizacyjny. Na dzien bilansowy warto$¢ naleznosci wykazuje si¢ netto po
uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego.
Wyodrebnia si¢ pozycje naleznosci dtugoterminowe, gdzie wykazuje si¢ te naleznosci lub ich
czesci, ktérych termin sptaty nastapi w okresie dtuzszym niz 1 rok od daty bilansowe;j i ktére
nie zostana zrealizowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki, ani nie sa przede
wszystkim przeznaczone do obrotu. Naleznosci dlugoterminowe wycenia si¢ w kwocie
wymagajacej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Ta czg$¢ nalezno$ci dlugoterminowej, ktéra
przypada do splaty w ciagu roku od dnia bilansowego powinna by¢ uj¢ta w naleznosciach
krétkoterminowych. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny,
warto§¢  naleznosci  dlugoterminowych  jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu kalkulacyjnej stopy procentowe]j odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie. Rdéznice pomiedzy nominalna i zdyskontowana warto$cia
naleznosci ujmuje si¢ jako przychdd z tytutu odsetek.

13.9.6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty przewidziane w przysztych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

* ujemne réZnice przejsciowe,

= przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

= przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa te wystepuja jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci
takich dochodéw podatkowych, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowa¢ dany sktadnik
aktywow.

13.9.7. Zapasy
Na zapasy sktadaja si¢ dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy, na przyktad,
towary zakupione przez jednostke w celu ich odsprzedazy lub grunty i inne nieruchomosci
przeznaczone do odsprzedazy. Do zapaséw zalicza sig takze wyroby gotowe wyprodukowane
lub bedace w trakcie wytwarzania ich przez jednostke gospodarcza, facznie z materiatami i
surowcami oczekujacymi na wykorzystanie w procesie produkcji. Zaliczki na zapasy
zwigkszaja odpowiednig pozycjg zapasow.
Materiaty i towary wyceniane sa w wysokosci ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszej niz cena sprzedazy. Warto$¢ materialéw i towaréw pomniejsza si¢ o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci, ktére tworzy si¢ w oparciu o indywidualng analizg.
W segmencie dziatalno$ci deweloperskiej, ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, zakupione
grunty lub prawa wieczystego uzytkowania gruntéw klasyfikuje si¢ na produkcje w toku,
jezeli grunt przeznaczony jest do zabudowy lub na towary, jezeli grunt przeznaczony jest do
sprzedazy. Wyroby gotowe obejmuja gléwnie sprzedawane umowami ostatecznymi lokale
mieszkalne i uzytkowe. Wyroby gotowe wyceniane sa wedlug nizszej z dwdch wartosci:
kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena
sprzedazy oceniana przez Zarzad na podstawie informacji z Dziatu Sprzedazy. Produkcja w
toku jest wyceniana na podstawie zasad opisanych w czgsci zatytulowanej ,,Zasady ewidencji
kontraktéow dtugoterminowych”.
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Warto$¢ i rozchody zapaséw ustalane sa zgodnie z metoda ,,pierwsze przyszto — pierwsze
wyszto”.
13.9.8. Rozliczenia migdzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne ujmuje si¢ w bilansie wedtug
wysokos$ci kosztow poniesionych przypadajacych na przyszie okresy sprawozdawcze. Spotka
tworzy dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w szczegdlnosci z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
Spotka tworzy rozliczenia migdzyokresowe bierne w wysokosci prawdopodobnych
przysztych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
W zwiazku z przejSciowymi rdéznicami migdzy wykazana w ksiggach rachunkowych
warto$cig aktywow 1 pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz stratag podatkowa mozliwa do
odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.
W pozycji rozliczen migdzyokresowych ujawnia si¢ takze kwoty rozliczen
migdzyokresowych przychodéw dokonywanych w celu doliczenia przychodéw okresu
sprawozdawczego
13.9.9. Srodki pieni¢zne
Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do
terminéw wymagalnosci, a takze inne aktywa finansowe (odsetki od udzielonych pozyczek,
jezeli sa one wymagalne w ciagu 3 miesigcy od daty sprawozdania) wyceniane sa wedtug
warto$ci nominalne;j.
13.9.10. Zobowiazania
Zobowigzania wycenia si¢ w kwotach wymagajacych zaptaty. Zobowiazania z tytutu kaucji
gwarancyjnych, ktérych termin wymagalno$ci jest dluzszy niz 12 miesigcy podlegaja
dyskontowaniu do wartosci biezacej wedlug efektywnych stép procentowych. W przypadku
nieistotnych réznic korekty nie dokonuje si¢.
Zobowigzanie zaliczy¢ nalezy do zobowiazan krétkoterminowych, jezeli spetnia jedno z
ponizszych kryteriow:
* oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego
jednostki lub
* jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub
* jest ono wymagalne w ciagu dwunastu miesigcy od dnia bilansowego lub
* jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci
zobowiazania przez okres co najmniej dwunastu miesigcy od dnia bilansowego.
Wszystkie pozostate zobowiazania zalicza¢ nalezy do zobowiazan dlugoterminowych.
Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania finansowe stanowia zobowiazania do wydania aktywéw finansowych albo do
wymiany instrumentu finansowego z inna jednostka, na niekorzystnych warunkach. W
bilansie zobowigzania finansowe wykazuje si¢ w podziale na dlugoterminowe i
krétkoterminowe.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozycja ta obejmuje zobowiazania zwigzane z zakupem dla dziatalno$ci operacyjnej
materialéw, doébr, robét, ustug. Ponadto, pozycja uwzglednia migdzy innymi takie
zobowiazania jak zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen badZ innych
tytutéw niz wynagrodzenia, zobowiazania z tytutu dostaw niefinansowych aktywdéw trwatych,
czy tez zobowiazania z tytutu wyceny kontraktéw walutowych.
Zobowiazania 7 tytutu podatkow
Pozycja ta obejmuje zobowigzanie publicznoprawne za dany okres sprawozdawczy. Pozycja
obejmuje miedzy innymi takie zobowigzania jak zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
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od oséb prawnych, funduszu PFRON, podatku od czynnosci cywilno-prawnych lub podatku
od os6b fizycznych.
Podatek dochodowy
Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Podatek odroczony jest ustalony metoda zobowiazan. Wedlug tej metody
spodziewane efekty podatkowe réznic przejsciowych sg ustalane na podstawie uchwalonych
stawek podatkowych i wykazywane jako rezerwy na podatek odroczony lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Roéznice przejsciowe sa zdefiniowane jako rdznice
pomigdzy podatkowa i bilansowa wycena aktywow i pasywéw. Przy kalkulacji podatku
odroczonego uwzglednia si¢ réwniez straty podatkowe z lat poprzednich, ktére zgodnie z
przepisami podatkowymi moga obnizy¢ zysk do opodatkowania.
Grupa od 2007 roku nie tworzy zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych w oparciu o
mozliwos$¢ rezygnacji wynikajaca z ustawy o zakladowym funduszu $§wiadczen socjalnych.
13.9.11. Rezerwy .
Rezerwy sa zobowiazaniami, ktérych kwota lub termin zaplaty sa niepewne. Rezerwy sa
tworzone, gdy:
* na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
* prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wypltywu
srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
* mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.
W zakresie rezerw na $wiadczenia pracownicze tworzy si¢ rezerwy na koszty premii,
ekwiwalentow pieni¢znych za nie wykorzystane przez pracownikéw urlopy. Rezerwy na
koszty premii tworzy si¢ na podstawie uchwaty zarzadu. Pozostale rezerwy tworzy si¢ na
podstawie uchwaty zarzadu lub decyzji gldéwnego ksiggowego / jego zastepey.
Zgodnie z przyjeta zasada nie sa tworzone rezerwy na odprawy emerytalne. Potencjalne
rezerwy nie mialyby istotnego wpltywu na prezentowane sprawozdanie finansowe. W
momencie ich wystapienia zarachowywane bgda na zasadzie kasowe;j.
13.9.12. Zasady ewidencji kontraktéw dlugoterminowych
W zwiazku z rozpoczgciem dziatalno$ci deweloperskiej, Grupa Kapitatowa MASTERS S.A.
rozszerzyla zasady rachunkowos$ci o wyceng kontraktéw dlugoterminowych na podstawie
MSR 11 , Kontrakty budowlane”. Sposéb wyceny zostal przyjety na podstawie do§wiadczen
innych firm zajmujacych si¢ dzialalno$cia deweloperska i stosujacych podobna metodg
wyceny. Wynika to z faktu, Ze realizacja jednego projektu przekracza okres 12 miesigcy, a
wplywy $rodkéw pienigznych w postaci zaliczek na sprzedaz mieszkan zgodnie z umowami
zobowiazujacymi do wybudowania lokalu mieszkalnego odbywa si¢ na biezaco juz od
uzyskania pozwolenia na budowe.
Przychody i koszty projektu deweloperskiego sa rozpoznawane (tzn. sa prezentowane w
rachunku wynikéw) dopiero wtedy, gdy zaréwno wskaznik kosztéw (koszty zakumulowane
od poczatku projektu / suma kosztéw planowanych dla projektu) jak i wskaznik przychodéw
(przychody zakontraktowane od poczatku projektu / suma przychodéw planowanych dla
projektu) przekrocza 10%.
Przychody w rachunku zyskéw i strat (,,przychdd statystyczny”) rozpoznawane sa wedtug
stopnia zaawansowania, w oparciu o metod¢ procentowa. Polega ona na uznawaniu
przychodéw w oparciu o wynik obliczony z zastosowaniem wzoru:
przychéd statystyczny = wskaznik kosztow * wskaznik przychodéw * przychody
planowane
Przychody sa rozpoznawane w oparciu o powyzszy wzér dopiero wtedy, gdy zaréwno
wskaznik kosztéw jak i wskaznik przychodéw przekrocza 10%. Zgodnie z metoda
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procentowa koszty (,,koszt statystyczny”) ujmuje si¢ w wysokosci wynikajacej z
nastepujacego wzoru:
koszt statystyczny = przychéd statystyczny * (koszty wedlug budzetu/przychody wedlug
budzetu)
Wskaznik kosztéw ustalany jest jako relacja poniesionych kosztow rzeczywistych
(pomniejszanych o koszt zakupu ziemi) do kosztéw planowanych (catkowitych kosztow
planowanych pomniejszanych o planowane koszty zakupu ziemi):
wskaznik kosztow = koszty aktualnie poniesione/koszty planowane
Wskaznik przychodéw jest ustalany jako relacja przychodéw =z tytulu zawartych
przedwstgpnych uméw sprzedazy do planowanych przychodéw budzetowych z tytutu
sprzedazy wszystkich lokali:
wskaznik przychodéw = przychody zakontraktowane/przychody planowane
Wyliczenie przychodu statystycznego pozwala na ujecie w rachunku zyskow i strat czesci
przychodéw w relacji do postgpu prac i sprzedazy wyliczonej przy uzyciu wskaznika kosztow
i przychodéw oraz na ujgcie w rachunku zyskow i strat kosztow w tej samej proporcji, w
jakiej zostaly ujgte przychody.
Do czasu, gdy zaré6wno wskaznik kosztéw jak i przychodéw nie przekrocza 10 % koszty
ponoszone przy realizacji projektow budowlanych, identyfikuje si¢ jako ,,produkcj¢ w toku”
wycenia si¢ w wysoko$ci poniesionych kosztow nabycia. Otrzymane i zafakturowane zaliczki
nie stanowia przychodu, tylko zwigkszaja ,,Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw”. Po
uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie obiektéw wszystkie koszty ,,produkcji w toku zostaja”
rozliczone na produkty gotowe lub zaliczone w koszty sprzedanych wyrobdw, jesli dotycza w
petni zafakturowanych lokali.
Mozliwe jest, ze przyszle sprawozdania finansowe moga by¢ sporzadzone w sposdb
odmienny w odniesieniu do sposobu rozpoznawania przychodu na sprzedazy. Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) prowadzi obecnie
prace dotyczace interpretacji momentu rozpoznania przychodéw w odniesieniu do sprzedazy
nieruchomosci w oparciu o MSR 11 i MSR 18.
W chwili obecnej przygotowywany jest projekt interpretacji, ktory moze zastapi¢ obecnie
obowiazujace zasady dotyczace stosowania Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
w odniesieniu do sprzedazy nieruchomosci. W przypadku wydania nowej interpretacji przez
KIMSF, Spétka musialaby w odmienny sposéb dokonywaé rozpoznania przychodéw.
Ta mozliwa zmiana w zasadach rachunkowosci nie wptynetaby na zyskowno$¢ zakonczonych
projektéw, ale moze wptyna¢ na wielko$¢ przychodéw przypisywanych do poszczegdlnych
okres6w sprawozdawczych.

13.9.13. Finansowanie zewngtrzne kontraktow budowlanych
Koszty finansowania zewngtrznego (odsetki), ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
produkcji w toku (zwlaszcza nabyciu gruntéw i ustug budowlanych), aktywuje si¢ jako czgs¢
kosztu wytworzenia produkcji w toku.
Pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym sa
ponoszone.

13.9.14. Koszty prowizji dotyczgce sprzedanych lokali
Grupa Kapitalowa MASTERS S.A. przyje¢la zasadg, zgodnie z ktéra koszty prowizji od
sprzedazy ptacone w momencie zawarcia umowy i od otrzymanych wptat sa rozliczane na
biezaco w rachunku zyskéw i strat.

13.9.15. Metody ustalania wyniku finansowego.
Wynik finansowy ustala si¢ z rachunku zyskow i strat, stosujac zasady memoriatu i
wspolmiernosci, realizacji i ostroznosci. Wynik finansowy ustala si¢ metoda kalkulacyjna.
Na wynik finansowy netto sktadajg si¢:
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= wynik dziatalno$ci operacyjnej Spotki z uwzglednieniem pozostatych kosztéw i
pozostatych przychodéw operacyjnych,
= wynik operacji finansowych,
» wynik operacji nadzwyczajnych,
= obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych i ewentualne ptatnosci z nim zréwnane - wynikajacych z odrgbnych
przepisow.
Przychody i1 koszty dotyczace dzialalnosci deweloperskiej ewidencjonuje si¢ zgodnie z
zasadami przedstawionymi w dziale zasady ewidencji kontraktéw dtugoterminowych.
Wynik z dziatalnosci operacyjnej powstaje z réznicy pomigdzy przychodami ze sprzedazy
netto: produktow, ustug, towaréw i materialéw z uwzglednieniem dotacji, upustow, rabatéw i
innych zwigkszen lub zmniejszen przychodéw bez VAT oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi, a wartoscia sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materialéw ustalona
odpowiednio w koszcie ich wytworzenia albo w cenach nabycia (zakupu) - powigkszonych o
calo$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnych Zarzadu Spoiki,
kosztéw sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materialéw oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.
Wynik z operacji finansowych powstaje z réznicy pomigdzy przychodami finansowymi, w
szczegoOlnosci z tytulu: dywidend, odsetek uzyskanych ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich
wyceny, nadwyzek dodatnich réznie kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi w
szczegOlnosci poniesionych z tytutu: odsetek, strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich
wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.
Przedstawione powyzej zasady rachunkowos$ci przyjete zostaly w zmienionej polityce
rachunkowosci na okoliczno$¢ przeksztatcenia danych finansowych na MSR i kontynuowania
rachunkowosci w oparciu o MSR w kolejnych okresach.

14. KURSY WYMIANY Z1.OTEGO.
Dane finansowe za 2007 i 2006 rok przeliczono na EURO w sposob nastgpujacy:

1. rok 2007:

— pozycje aktywoéw i pasywow bilansu wedtug kursu 1EUR = 3,5820 PLN (kurs $redni
na 31.12.2007);

— pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug kursu 1EUR = 3,7768 PLN ($redni kurs na
koniec kazdego miesiaca w okresie 01.01.2007 — 31.12.2007);

— kurs najwyzszy w okresie 01.01.2007 — 31.12.2007:
1EUR = 3,9385 PLN (30.01.2007 r.)

— kurs najnizszy w okresie 01.01.2007 — 31.12.2007:
1EUR =3,5699 PLN (11.12.2007 r.)

2. rok 2006:

— pozycje aktywoéw i pasywow bilansu wedtug kursu 1EUR = 3,8312 PLN (kurs $redni
na 31.12.2006);

— pozycje rachunku zyskow i strat wedtug kursu 1EUR = 3,8991 PLN ($redni kurs na
koniec kazdego miesiaca w okresie 01.01.2006 — 31.12.2006);

— kurs najwyzszy w okresie 01.01.2006 — 31.12.2006:
1EUR =4,1065 PLN (26.06.2006 r.)

— kurs najnizszy w okresie 01.01.2006 — 31.12.2006:
1EUR = 3,7565 PLN (20.02.2006 r.)
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15. GLOWNE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W EURO.

Gtéwne pozycje sprawozdania finansowego przeliczone na walute EURO wedtug kurséw

omowionych w punkcie 14.

w tys. EURO
SKONSOLIDOWANY BILANS
(AKTYWA) rok 2007 rok 2006
I Aktywa trwale 3988 748
1 | Rzeczowe aktywa trwale 932 16
2 | Wartosci niematerialne 4 -
3 | Wartos¢ firmy 2932 -
4 | Naleznosci dlugoterminowe 90 77
5 | Inne aktywa finansowe - 569
6 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30 87
7 | Inne aktywa trwate - -
11 Aktywa obrotowe 8248 4450
1 | Zapasy 6 835 -
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61 40
3 | Naleznosci publicznoprawne 112 13
4 | Pozostate naleznosci krétkoterminowe 316 331
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 80 5
6 | Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 844 4061
11 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 156
SUMA AKTYWOW 12 235 5354
SKONSOLIDOWANY BILANS wiys. FURO
(PASYWA) rok 2007 rok 2006
Kapital wlasny 5453
I Kapi.tal- vs:{asny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 5388 5028
dominujacej
1 | Kapitat zaktadowy 1901 593
2 | Akcje wlasne - -
3 | Kapitat zapasowy 3458 680
4 | Kapital rezerwowy - 4047
5 | Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 16 -6
6 | Zysk (strata) netto 12 -286
I Kapitaly mniejszosci 66 -
I Ujemna wartos$¢ firm jednostek podporzadkowanych - -
v Zobowiazania dlugoterminowe 1756 44
1 | Kredyty bankowe i pozyczki 155 -
2 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 43
3 | Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 1560 1
\4 Zobowigzania krétkoterminowe 5026 282
1 | Kredyty i pozyczki 3131 -
2 | Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 1002 44
3 | Zobowiazania publicznoprawne 114 232
4 | Inne zobowiazania finansowe 12 -
5 | Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 720 3
6 | Rezerwy - 3
7 | Rozliczenia migdzyokresowe 47 -
8 | Przychody przysztych okreséw - -
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VI Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi ) )
do sprzedazy
SUMA PASYWOW 12235 5354
, w tys. EURO
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
rok 2007 rok 2006
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody ze sprzedazy 7259
1 | Przychody ze sprzedazy produktéw 785
2 | Przychody ze sprzedazy towar6w 6394
3 | Przychody ze sprzedazy ustug 80
I Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i ustug 4 839
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 590
2 | Warto$¢ sprzedanych towaréw 4249
111 Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 2420
1 | Koszty sprzedazy 1 699
2 | Koszty ogélnego zarzadu 532
3 | Pozostate przychody operacyjne 32
4 | Pozostate koszty operacyjne 67
v Zysk operacyjny (II1-1-2+3-4) 155
1 | Przychody finansowe 15
2 | Koszty finansowe 114
A% Zysk brutto (IV+1-2) 56
1 | Obciazenia wyniku brutto 47
) Udziat w zyskach/stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych )
metoda praw wlasnosci
VI Zysk/strata netto na dzialalnosci kontynuowanej 8
DZIALALNOSC ZANIECHANA
I Przychody ze sprzedazy 2 1203
1 | Przychody ze sprzedazy wyrobéw - 43
2 | Przychody ze sprzedazy towar6w - 150
3 | Przychody ze sprzedazy ustug 2 1010
I Koszt wytworzenia - 1227
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - 1020
2 | Warto$¢ sprzedanych towaréw - 207
111 Zysk brutto ze sprzedazy (I-IT) 2 -24
1 | Koszty sprzedazy - 77
2 | Koszty ogblnego zarzadu 3 437
3 | Pozostate przychody operacyjne 48 330
4 | Pozostate koszty operacyjne 7 159
v Zysk operacyjny (III-1-2+3-4) 40 -367
1 | Przychody finansowe 26 47
2 | Koszty finansowe 9 44
A% Zysk brutto (IV+1-2) 57 -364
1 | Obciazenia wyniku brutto 44 84
2 Udziat w zyskach/stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych ) )
metoda praw wlasnosci
VI Zysk/strata netto na dzialalno$ci zaniechanej 13 -280
ZYSK/STRATA NETTO (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA+ZANIECHANA) 21 -280
1 | Akcjonariuszy jednostki dominujacej 11 -280
2 | Udzialowcéw mniejszosciowych 10 -
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SKONSOLIDOWANY wtys. FURO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH rok 2007 rok 2006
A Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -2 061 -1102
I | Zysk brutto 103 -281
II | Korekta -2164 -821
B Srodki pieniezne netto wykorzystane z dzialalnosci inwestycyjnej -3 652 722
I | Wplywy 263 1318
II | Wydatki 3915 596
C Srodki pienieine netto z/ (wykorzystane w) dzialalnosci finansowej 2394 4364
I | Wplywy 2 466 4 389
II | Wydatki 72 25
D Zwitgkszenie’/(zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ich 3319 3985
ekwiwalentow
E Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych -3319 3985
F Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4120 6
G Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 800 3991

16. PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIAEALNOSCI LUB SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Wyodrgbniono dwa gtéwne segmenty branzowe dziatalno$ci Grupy Kapitatowej MASTERS:
= Dziatalno$¢ deweloperska,
= Handel detaliczny obuwiem.
Dane dotyczace poszczegdlnych segmentow za 2007 r. (dotyczy wyniku na dziatalno$ci

kontynuowanej):
tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE Dziataln. Handel | (o 0o | Wartodc
detaliczny . nieprzypis. Suma
deweloperska . konsolid
obuwiem segmentom
1 Przychody ze sprzedazy 2.966 24.453 -2 - 27.417
p |Koszty sprzedanych 2242 16.048 12 - 18278
towarow i ustug
3 Koszty sprzedazy 220 6.196 - - 6.416
4 | Koszty zarzadu 69 1.373 -2 568 2.008
5 Pozosta{e przychody ) 121 i i 121
operacyjne
6 Pozostate koszty operacyjne 2 248 - 2 252
7 Zysk operacyjny 433 708 12 -570 583
8 Przychody finansowe 10 0 -12 58 56
9 Koszty finansowe 0 415 - 14 430
10 | Zysk brutto 443 292 - -526 209
11 | Obciazenia wyniku brutto 84 94 - - 178
12 | Zysk/strata netto 359 198 | - -526 31
13 | Aktywa/Pasywa segmentu 17.215 14.428 -7.360 19.544 43.827
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Odstapiono od podziatu dziatalno$ci na segmenty geograficzne, z uwagi na fakt, ze zaréwno
dziatalno$¢ deweloperska jak i handel detaliczny obuwiem prowadzony jest w potudniowo-
wschodniej Polsce.

17.KOREKTY I UJAWNIENIA WYNIKAJACE Z ZASTOSOWANIA
SPRAWOZDAWCZOSCI WEDLUG MSSF

17.1. Informacje ogolne

Rok 2007 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z
MSSF. Dane przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktérym
zastosowano MSSF po raz pierwszy. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie z ustawa o rachunkowosci byto sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2006
roku, zatem za datg¢ przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje si¢ dzien 1 stycznia 2006
roku.

Ponizej prezentujemy opisane powyzej zmiany wraz z ich wptywem na bilans i rachunek
zyskéw i strat jednostki dominujace;.

Uzgodnienie korekt do bilansu na dzien 31.12.2006 r.

31.12.2006 31.12.2006

AKTYWA Nota PSR. KOREKTY MSR

1 2 3 4 5
Aktywa trwale 3487 -620 2 867
Rzeczowe aktywa trwale 1A/06 660 -599 61
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe 2A/06 315 -21 294
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe 2 180 2180
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 332 332
Inne aktywa trwate
Aktywa obrotowe 17 049 -2 17 047
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 154 154
Naleznosci publicznoprawne 48 48
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 1267 1267
Rozliczenia migdzyokresowe 18 18
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 3A/06 15 562 -2 15 560
Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4A/06 599 599
SUMA AKTYWOW 20 536 -23 20 513
PASYWA Nota f,ls'llg'm% KOREKTY 13\/}'511%'2006

1 2 3 4 5
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 2270 2270
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
Akcje wlasne
Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy 1P/06 2 687 -80 2607
Kapitat rezerwowy 15 504 15504
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 2P/06 -24 -24
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Zysk (strata) netto 3P/06 -1 177 83 -1 094
Kapital wlasny ogétem 19 284 -21 19 263
Zobowiazania dlugoterminowe 170 170
Kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 165 165
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 5 5
Zobowiazania krétkoterminowe 1082 -2 1080
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 168 168
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 890 890
Inne zobowiazania finansowe
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 4P/06 12 -2 10
Rezerwy 12 12
Rozliczenia migdzyokresowe
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA PASYWOW 20 536 23 20513
KOREKTY WPLYWAJACE NA AKTYWA 31.12.2006 rok
Lp. E?LZ;(;SJ{? Rodzaj korekty Kwota w tys. zt
A0 Rzeczowe  aktywa f;;rzrzg:g a aktywoéw rzeczowych przeznaczonych do 599
trwate RAZEM 599
Przeklasyfikowanie naleznosci  krétkoterminowych  na 315
2A/06 Naleinoéci_ dIUgotermlnoWe :
diugoterminowe Dyskontowanie naleznosci -21
RAZEM 294
Srodki pienigzne i | Wylaczenie $rodkéw pienieznych ZFSS na dzien 31.12.2006 5
3A/06 ekwiwalenty rok B
Srodkéw
pieni¢znych RAZEM -2
Aktywa] tr\:vale Przeklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych do 599
4A/06 sklasyfikowane jako sprzedazy
przeznaczone do
sprzedazy RAZEM 599
KOREKTY WPLYWAJACE NA PASYWA 31.12.2006 rok
Lp. E(I)LZAYI\%JIIJ& Rodzaj korekty Kwota w tys. zt
Prze.klasyfikO\fvanie kapitatlu zapasowego na niepodzielony -80
1P/06 | Kapital zapasowy wynik z lat ubiegtych
RAZEM -80
Niepodzielony Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -24
2P/06 | wynik Z lat
ubieglych RAZEM -24
Korekta amortyzacji za 2006 rok 69
Korekta odpisu aktualizujacego inwestycje -309
Dyskontowanie naleznosci -21
3P/06 | Zysk (strata) netto Odpis aktualizacyjny 1539
Korekta kosztu sprzedanych srodkéw trwatych w 2006 roku -1 195
RAZEM 83
Pozostate wytaczenie zobowiazan ZFSS na dzien 31.12.2006 rok -2
4P/06 | zobowiazania
kroétkoterminowe RAZEM -2
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Uzgodnienie korekt do rachunku zyskow i strat za 2006 r.

Rachunek zyskow i strat Nota 2006 PSR KOREKTY | 2006 MSR
1 2 3 4 5
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Przychody ze sprzedazy 4 692 4 692
Przychody ze sprzedazy wyrobow 169 169
Przychody ze sprzedazy towar6w 585 585
Przychody ze sprzedazy ustug 3938 3938
Koszt wytworzenia 4787 4787
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3978 3978
Warto$¢ sprzedanych towaréw 809 809
Zysk brutto ze sprzedazy -95 -95
Koszty sprzedazy 300 300
Koszty ogélnego zarzadu 1R/06 1774 -69 1705
Pozostate przychody operacyjne 2R/06 2812 -1525 1287
Pozostate koszty operacyjne 3R/06 2160 -1539 621
Zysk operacyjny -1517 83 -1434
Przychody finansowe 184 184
Koszty finansowe 173 173
Zysk brutto -1 506 83 -1423
Podatek dochodowy -329 -329
Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej -1177 83 -1 094
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Zysk/strata na dzialalno$ci kontynuowane;j
Zysk netto za rok obrotowy -1177 83 -1 094
Lp. Il;ozzi)éc_]a Rodzaj korekty Kwota w tys. zk
Ko}szty Amortyzacja za 2006 rok -69
1R/06 ogolnego
zarzadu [ RAZEM -69
Korekta odpisu aktualizujacego inwestycje -309
Korekta przychodéw ze sprzedazy srodkéw trwatych w zwiazku z
Pozostale | jyskontowaniem naleznosci 21
2R/06 przychody
operacyjne | Korekta kosztu sprzedanych srodkéw trwatych w 2006 roku -1195
RAZEM -1525
Pozostale | Korekta odpisu aktualizujacego $rodki trwate -1539
3R/06 | koszty
RAZEM -1539

operacyjne

17.2. Ujawnienia zgodnie z MSSF 3.

Zgodnie z pkt. 66 oraz 70 MSSF 3, ponizej przedstawiono skonsolidowane przychody oraz

wynik finansowy netto w sytuacji hipotetycznej tj. jak gdyby przejecie MULTISERWIS

Sp. z o.0. przez MASTERS S.A., a tym samym utworzenie Grupy Kapitatowej MASTERS,

nastapito w dniu 01.01.2007 r. ( faktycznie byto to w dniu 25.01.2007 r.):

= hipotetyczne skonsolidowane przychody Grupy Kapitalowej MASTERS za 2007 rok —
28.480 tys. zt
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= hipotetyczny skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej MASTERS za
2007 rok — 2 tys. zl.

Zamos¢, dnia 31 maja 2008 r.
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