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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MASTERS Spatka Akcyjna,
ktra na dzien wydania opinii dziata pod firma WIKANA Spétka Akcyjna

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace Spétke
Nazwa, forma prawna i siedziba Sp6tki

MASTERS Spoétka Akeyjna
Od dnia 12.03.2009 roku Spétka dziata pod firma WIKANA Spétka Akeyjna.

Z dniem 30.01.2009 roku nastapita zmiana siedziby Spotki z adresu: 22-400 Zamo$e, ul. Fabryczna 1, na
20-703 Lublin, ul. Cisowa 11.

Podstawa prawna dziatalno$ci Spotki
Statut sporzadzony w dniu 13.01.1995 roku, Reperforium A nr 552/95. Ostatnie zmiany statutu
zatwierdzone uchwatg nr 1/1/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.01.2009 roku
(repertorium A nr 134/2009, zarejestrowane w KRS w dniu 12.03.2009 roku).

Jednostka zostata powotana na czas nigokre$lony.

Organ rejestrowy

Numer rejestru: KRS 0000144421
Data ostatniego wpisu: 12.03.2009 roku
Siedziba: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP: 691-00-19-382
REGON: 390284802

==
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Przedmiot dziatalno$ci Spétki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie obejmowata gtownie:

~ zarzadzanie Grupg Kapitalows,

- dziatalnos¢ finansowq polegajaca na udzielaniu pozyczek i inwestowaniu wolnych srodkow
pienieznych na lokatach terminowych,

— sprzedaz ziot.

Dziatalnos¢ ta nie byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego. Na podstawie uchwaly nr 1/1/2009 NWZA z dnia 12.01.2009 roku zostaly

wprowadzone do statutu zmiany w zakresie dziatalnoéci Spotki, uwzgledniajace dziatalnos¢ wykonywang
przez Spotke w 2008 roku.

Kapitat wtasny Spoétki i jego zmiany

Stan kapitatéw podstawowego i wiasnego Spotkii ich zmiany w roku 2008 zostaly przedstawione ponizej:

Zmiana Stan na 31.12.2008 roku
w roku 2008
kapitat podstawowy 3.405 tys. zt 10.216 tys. zt
kapitat wiasny 25.831 tys. zt 44.608 tys. zt

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu zakladowego zwiekszyta sig o 3.405 tys. zf, z tytulu emisji
publicznej 170.264.250 akcji serii E. Podwyzszenie kapitatu do kwoty 10.216 tys. zt zarejestrowane zostalo w
KRS postanowieniem Sadu z dnia 06.02.2008 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12.09.2009 roku podjelo uchwale nr 1/1/2009, na
mocy ktorej kwota kapitatu zaktadowego ulegla zwiekszeniu 0 23.395 tys. zt z tytulu emisji 1.169.765.943 akcji
zwyklych serii F. Emisja zostata skierowana do akcjonariuszy przejmowanej Spotki WIKANA SA. Podwyzszenie
kapitalu zostalo zarejestrowane w dniu 30.01.2009 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Lublinie, Xi
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spofki sg notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzier 31.12.2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udzial w kapitale zakladowym

Akcjonariusz llos¢é akji (%)
Agnieszka Buchajska 53.094.662 10,39
Adam Buchajski 29.387.768 5,75
Pozostali Akcjonariusze '

posiadajacy mniej niz 5% udziatu 428 310 320 83,86

Liczba posiadanych akcji réwna jest liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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W okresie sprawozdawczym zmiany w strukturze wlasno$ci kapitaiu wynikaty z transakcji dokonywanych
na Gieldzie Papierow Wartosciowych

Jednostki powiazane z badang Spotka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostkg dominujé[cq grupy obejmujacej jednostki zalezne.

. . . Wartos¢
. Rodzaj Udzial w kapitale .
Spotka dzialalnosci zaktadowym (%) aktywow nefto
, (tys. i)
,MULTISERWIS" Spétka z o.0. handel detaliczny 100 6.631
w Warszawie obuwiem
MST Deweloper Spétka z 0.0. w Lublinie dziatalnos¢ 90 1.634
deweloperska

Kierownik Spétki

Funkcje kierownika sprawuje Zarzad.
Na dzien 29.04.2009 roku Zarzad jest jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 16.02.2009 roku
sprawuje Sylwester Bogacki.

W 2008 roku w sktad Zarzadu wchodzil:
— Stanistaw Ferenc - Prezes Zarzadu do dnia 10.02.2008 roku
— Piotr Kwasniewski - Prezes Zarzadu do dnia 15.02.2009 roku.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007, zostato zbadane przez
DORADCA Spotka z 0.0. i uzyskafo opinie bez zastrzezen z obja$nieniem o sporzadzaniu sprawozdania
finansowego zgodnie z MSR/MSSF po raz pierwszy.

Powyzsze sprawozdanie finansowe Spétki zostalo zatwierdzone uchwatg nr 5 z dnia 27.06.2008 roku
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zgodnie z uchwatg nr 8 z dnia 27.06.2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito strate
netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 477.957,92 zt pokry¢ z kapitatu zapasowego.

Powyzszy podziat wyniku prawidiowo ujeto w ksiegach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki zostalo ziozone w dniu 03.07.2008 roku w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany nie zostato ziozone do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

=
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
za 2008 rok

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 64/LU/2008 z dnia 22.07.2008
roku zawartej pomiedzy MASTERS SA, a DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, w imieniu ktorej badanie
przeprowadzit biegty rewident Marcin Zurawicz nr ewid. 11339/8114.

Podmiot badajacy oraz biegly rewident spefniajq wymogi bezstronnosci i niezaleznosci w rozumieniu art. 66
ust. 2i 3 ustawy o rachunkowosci.

DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spélka z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Al. Pitsudskiego 1a,
jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod pozycjg 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2008 rok dokonata Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly 10/2008 nr z dnia 20.06.2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 byto objete badaniem w siedzibie Spotki w dniach: od 17.04.2009 do
29.04.2009 roku z przerwami :

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 01.01.2008 roku do
31.12.2008 roku sktadajace sie z:

a) bilansu na dzieh 31.12.2008 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 45.300 tys. zt
b) rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 01.01.2008 roku do
31.12.2008 roku, zamykajacego sig wynikiem finansowym - zyskiem netto 876 tys. zt

c) zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
d) rachunku przeplywow pienieznych, wykazujacego zwickszenie stanu $rodkow
pienieznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 20.919 tys. zt

e) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych.

Spotka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnoSci w roku obrotowym, kidre dotaczyta do sprawozdania
finansowego.

5. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania wymagane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia
i informacje. Zarzad Spdtki przediozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych oraz o tym, iz pomigdzy dniem
bilansowym a dniem zakorczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby wpltywaé istotnie na
sytuacje finansowa i majatkowa Spolki, a ktére nie zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Zobowigzania warunkowe na dzieft bilansowy wynosza 35.880 tys. zt i dotyczg gwaranci, poreczen i
zabezpieczen wekslowych udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

Istotne zdarzenia po dacie bilansu dotycza potaczenia MASTERS SA (Spatka przejmujaca) oraz WIKANA
SA (Spétka przejmowana) oraz zwiazanej z potaczeniem emisji akcji serii F o wartoéci 23.395 tys. zt.

Zdarzenia po dacie bilansu nie wplynely na dane finansowe sprawozdania za 2008 rok.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak rowniez
nieprawidfowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Nie stanowio przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen pomiedzy jednostkami
powigzanymi.

,«%
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Ogélne zatozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analizg objgto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow
pienigznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich. ZaloZenia
przyjete do analizy sytuacji finansowej przedstawione zostaty w zatgczniku do raportu.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008 zawiera zalacznik do
niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaly przedstawione w
tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2006 2007 2008
Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa tys. 2l 20.513 19.544 45,300
Aktywa netto tys. zl 19.263 18.777 44,608
Kapitat pracujgey tys. zt 16.396 1.016 27.076
Podstawowe wielko$ci wynikowe .

Przychody ze sprzedazy tys. zt 4,692 6 807
Zysk netto tys. zt - -1.094 -478 876
Wskazniki plynnosci

Wskaznik ogélnej ptynnosci 15,78 3,83 90,07
Wskaznik szybkiej plynnosci | 15,77 3,43 90,06
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik zadluZenia ogélnego % 0,83 3,92 1,53
Wskaznik ,ztotej" reguly bilansowej % 671,89 103,35 248,93
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 93,91 98,16 99,33
Wskazniki rentownosci

Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % -2,02 100 6,20
Rentowno$¢ kapitalu wiasnego ' % -5,68 -2,55 1,96

Ogolna ocena sytuacji majatkowej i finansowej Spotki

Spotka zaniechata prowadzonej w latach poprzednich nierentowne] dziatalnosci polegajacej na szyciu
odziezy i dane o przychodach oraz kosztach z tej dziafalnosci prezentuje jako dziatalnoé¢ zaniechana,
Glownym przedmiotem dziatalnoéci stalo sie zarzgdzanie Grupg Kapitatows, lokowanie $rodkow
pienigznych pochodzacych z kolejnych emisji akcji, udzielanie pozyczek, oraz rozpoczety w badanym roku
handel ziolami. Zachodzagy proces restrukturyzacji znalaz} swoje wyraznie odbicie w strukturze majatku i
zrodfach finansowania. Dominujgcym skladnikiem aktywow trwalych w calym analizowanym okresie byly
inne aktywa finansowe, na kiére skladaly sie udzialy w jednostkach zaleznych. Ich wartoéé wzrosta w
2007 roku z 2.180 tys. zt do 17.861 tys. zi, co przelozylo sie jednoczesnie na wzrost udzialu w majatku
ogdlem do 91,39%. W roku badanym Spétka nie dokonywata transakcji ktore miatyby wplyw na
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diugoterminowe aktywé finansowe, ale z uwagi na doplyw strumienia pieniadza z kolejnych emisji akcji,
najwigkszg warto8¢ ze wszystkich aktywow zanotowaly $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow
pienigznych z udziatermn 46,31% w catoéci majatku. Jednoczeénie, wykorzystujac czesc wolnych srodkow
pienieznych, Spélka udzielita pozyczki spélce zaleznej, ktéra facznie z naliczonymi odsetkami na
31.12.2008 roku zamkneta sig kwotg 4.352 tys. zi, co stanowi 10% sumy bilansowej.

W zakresie zrodet finansowania nie nastapily istotne zmiany. W dalszym ciagu dominujacy udziat w
finansowaniu posiada kapitat wtasny 98,47%, udziat kapitatow obcych zmniejszyt sig 0 2,39 punktu
procentowego i na koniec roku badanego wynosi 1,53%, w tym zobowigzania dlugoterminowe stanowig
0,86%. '

Spotka w 2007 roku zajmowala sig zarzadzaniem Grupa Kapitalowa na swoj koszt i nie uzyskiwala zadnych
wplywow z dziatalnosci kontynuowanej. Natomiast w roku badanym w zwigzku z lokatami terminowymi i
udzielong pozyczka, wplywy z dzialalnosci finansowej zwigkszyly sig z kwoty 157 tys. zt do kwoty 1.561 tys. zi,
co stanowito 64,53% wolumenu przychodéw. Dodatkowo, Spdlka osiagnefa 788 tys. zt przychodow z tytulu
sprzedazy towaréw. Rownoczesny wzrost przychodow ze sprzedazy o 801 tys. zt i odpowiadajgcych im
kosztow o 757 tys. zt poskutkowaty zwiekszeniem zysku brutto ze sprzedazy do poziomu 50 tys. zt. Biorac
pod uwagg poniesione koszty ogdlnego zarzadu 740 tys. zt oraz pozostale koszty i przychody operacyjne,
strata z dzialalno$ci operacyjnej powigkszyla sie w 2008 roku w stosunku do roku poprzedniego o 52,62%.
Osiagnigty z dziatalnoéci finansowej zysk w wysokosci 1.561 tys. zt doprowadzit ostatecznie do uzyskania
zysku brutto w wysokoéci 920 tys. z}, podczas gdy w roku poprzednim Spétka poniosta strate w wysokosci
310 tys. zk Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego, Spétka w roku badanym osiagnela
zysk netto w wysokosci 876 tys. zi.

Wypracowany zysk netto oraz zysk ze sprzedazy brutto poréwnane do odpowiadajacych im wolumendw
przychodéw informuja o zmianach rentownosci prowadzone] dziatalnosci. Rentownosé sprzedazy
mierzona zyskiem ze sprzedazy w okresie badanym wyniosta 6,20%, natomiast rentowno$é kapitatu
ogdlem po raz pierwszy w okresie badanym osiagneta wartosé dodatnig i wyniosta 1,93%.

* Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym w
niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej
jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej
dziatalno$ci.

A
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lll. Cze$¢ szczegblowa raportu

1. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dzialania powiazanej
Z nim kontroli wewnetrznej

Polityka rachunkowosci

W badanym roku Spotka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Spétka
posiada aktualna, zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(politykg) rachunkowosci, ktora spetnia wymogi art. 10 ustawy o rachunkowosci i jest dostosowana do
zakresu dziatalno$ci Spotki. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosowane sq zasady wynikajace z
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z ksiag rachunkowych.
Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w siedzibie Spotki przy uzyciu systemu komputerowego Hermes
Standard.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksiag
rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe zapiséw w nich, pozwalajg uznac je za
ogolnie spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednoéc i sprawdzalnosci.

Ochrona dokumentacji ksiegowej i zabezpieczenie dostgpu do danych

Stosowane w Spéice metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera ocenia sie pozytywnie.

Sposob  przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiegowsj, zatwierdzonych
sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady (polityke) rachunkowosci uznaje
sig za wlasciwe.

Inwentaryzacja

Spotka w badanym roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych zgodnie z
zasadami i terminami okreslonymi w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane, a réznice inwentaryzacyjne rozliczone i
prawidiowo ujete w ksiegach rachunkowych roku badanego.
Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigZze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupow i sprzedazy, obrotu
Srodkami pienieznymi oraz wynagrodzen.

W trakcie badania nie stwierdzilismy znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu procedur kontroli wewnetrznej.

-
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku Zyskow i strat

Inwestycje diugoterminowe
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym obejmuje udziaty w Spéikach:
— ,MULTISERWIS" Spétka z 0.0. 16.061 tys. zt
— MST Deweloper Spotka z 0.0. 1.800 tys. zt

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaly wykazane w cenie nabycia. Nie nastapifa trwata ufrata wartosci
udziatow.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Warto$¢ naleznoéci krotkoterminowych zaprezentowanych w kwocie 914 tys. zt
wynika z ponizszego zestawienia: :

Stan naleznosci brutto 1.607 tys. zt
Odpisy aktualizujace te naleznosci 693 tys. zt
Stan naleznosci netto M4 tys.

Wykazana kwota obejmuje naleznosci wytacznie od jednostek pozostatych.

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug zostaly zinwentaryzowane przez Spotke drogg potwierdzenia sald na
dzieft 30.11.2008. roku, a do dnia badania zostaly potwierdzone w 56,88% wedlug stanu na dzien
bilansowy.

Do dnia zakonczenia badania rozliczono 8,71% salda naleznoéci handlowych brutto wedtug stanu na
31.12.2008 roku.

Pozostale naleznosci krétkoterminowe

Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych zaprezentowanych w kwocie 886 tys. zi
obejmuje naleznodci wynikajace ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego.

Odpisy aktualizujace nie wystapity.

Nalezno$ci zostaly zinwentaryzowane przez Spélke droga potwierdzenia sald na dzien 30.11.2008. roku,
a do dnia badania zostaly potwierdzone w 100% wediug stanu na dzie bilansowy.

Do dnia zakonczenia badania rozliczono 5,98% salda naleznosci wedtug stanu na 31.12.2008 roku.

Krétkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki)

Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym w kwocie 4,532 tys. zt

obejmuje pozyczkg udzielong jednostce zaleznej MST Deweloper Sp. z 0.0. =
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Na dzien bilansowy zostata ona wyceniona w kwocie kapitatu pozostajacego do sptaty powiekszonego o
naliczone wedtug zmiennej stopy procentowej odsetki przypadajace na 2008 rok.

Pozyczka tacznie z odsetkami ma zostaé sptacona do 31.05.2009 roku.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieinych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych wykazane w kwocie 20.977 tys. zt

stanowig 76,61% majatku obrotowego Spotki i skiadajg sie na nie érodki pienigzne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz zalozone krotkoterminowe lokaty bankowe. Stan srodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych i lokatach zostat na dzien 31.12.2008 roku potwierdzony przez banki,

Kapitat wiasny

Wartos¢ kapitalu wlasnego wykazana w bilansie wynosi 44.608 tys. zt

Kapitat podstawowy zgodny jest ze statutem Spotki oraz zapisem w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

W badanym roku obrotowym kwota kapitalu podstawowego zwigkszyla sig o 3.405 tys. zt, w wyniku emisji
170.264.250 akeji o wartosci nominalnej jednej akcji 0,02 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zarejestrowane zostato w KRS w dniu 06.02.2008 roku.

Kapitat zapasowy zwigkszyt sie w roku badanym z kwoty 12.386 tys. zt do kwoty 33.516 tys. zt w wyniku

nastepujgcych operacji:

— wzrost 0 nadwyzke ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akgji 21549 tys. zt
- zmniejszenie z tytutu pokrycia straty za 2007 rok 478 tys. zt
— wzrost z tytulu przeniesienia niepodzielonego zysku z lat ubiegtych 59tys. zt

Zysk netto za rok badany jest zgodny z kwota zysku wykazana w rachunku zyskow i strat.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym w kwocie 66 tys. zt

stanowi 19% dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy bilansowg a podatkowg warto$cig
krotkoterminowych aktywow finansowych.

Pozostate zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe ujete w pasywach bilansu w kwocie 322 tys. zt

dotycza zobowigzan wymagalnych w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego z tytutu zawartych
porozumien z Urzgdem Miasta w Legnicy i PFRON i dotycza sptaty zaleglych zobowigzan, rozlozonych na

raty.
=
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Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku badanym glownym przedmiotem dziatalnoci operacyjnej Spdtki byta sprzedaz uprzednio
zakupionych zidt,

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow obejmuja przychody zwigzane bezposrednio z dziafalno$cig
operacyjng Spéiki. Sprzedaz wykazana zostala w wartosci netto, i ’po potraceniu podatku od towarow i
ustug. Przychody ujete sa kompletnie i w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow obejmujg

— warto$¢ sprzedanych towarow 757 tys. zt
— koszty ogdlnego zarzadu 740 tys. zt
— Razem 1.497 tys. zt

Koszty sprzedanych towaréw oraz koszty ogblnego zarzadu zarachowane sq w odpowiednich okresach
sprawozdawczych, ktorych dotycza, zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSR/MSSF.

Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej zostaty poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach w rachunku zyskow i strat,

Przychody i koszly finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i Ujete w odpowiednich pozycjach
rachunku zyskow i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec roku ewidencii.

Przychody finansowe
Przychody finansowe, kiore w badanym okresie wynosily 1.561 tys. zt (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) skladajg sig przede wszystkim z odsetek w kwocie 1.541 tys. zt.

Przychody finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujgte w odpowiednich pozycjach rachunku
zyskow i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec roku ewidencii.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy zysk brutto w kwocie 920 tys. zt (dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana) wykazany
w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym zarok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku,
sklada sig obliczona narastajaco suma wynikéw dwoch grup przychodéw i kosztow:

— straty z dziatalnoSci operacyjnej 641 tys. 7

— zysku z dzialalnoci finansowej 1.561 tys.

Zysk netto w kwocie 876 tys. zi, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat, zostat ustalony prawidiowo,
przy zachowaniu zasad okreslonych w MSR/MSSF oraz w ustawie o rachunkowosci.

_<£.
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3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dane zawarte w informacji dodatkowej zawierajg wszystkie istotne elementy wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzane z nimi interpretacie ogtoszone w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

4. Ocena prawidfowosci sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych

Spolka sporzadzita rachunek przeplywéw pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowo$ci metoda posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sa prawidiowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,
zestawieniem zmian w kapitale wlasnym i informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spoki,
a poszczegolne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Ocena prawidfowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Zarzad Spotki sporzadzit i dofgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 roku. Informacje ujete w tym sprawozdaniu sg zgodne z
danymi zbadanego sprawozdania finansowego i obejmujg zagadnienia okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych.

Dane liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spotki, wykazane w tym sprawozdaniu, s zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego.

IV. Uwagi koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidlowosci, ktore moglyby
rzutowa¢ w sposéb istotny na prawidtowosé informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W ftrakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

=
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W badaniu ksigg rachunkowych i poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego, w tym pozycii
ksztaltujacych wysoko$é rozrachunkow z budzetem, postuzono sig probkami rewizyjnymi, na podstawie
ktorych wnioskowano o poprawno$ci badanych pozycji.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostala oznaczona podpisem bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespdt Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0,
20-011 Lublin Al. J. Pilsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232
Marcin Zurawicz Stefan Czerwiriski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
nrewid. 11339/8114 Bieglyrewident

nr ghid 944917400
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 .12.20086, 31.12.2007, 31.12.2008

Tabela 2. Podstawowe wielkoci bilansowe i wskazniki ekonomiczne

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za okresy: 20086, 2007, 2008

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeptywow pienigznych za okresy: 2008, 2007, 2008
Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy
Dia celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposob nastepujacy:
a) wprowadzono w rachunku zyskow i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikéw na dziatalnosci

finansowej,
b) analizie poddano rachunek zyskow i strat facznie dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkogci.

<
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